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Dansk BNP pavirkes af produktion i udlandet

Af Dan Knudsen

Globaliseringen har skabt nye forretningsmodeller. Selvom man stadig finder traditio-
nelle industrivirksomheder med fabriksfremstilling, udvikling, salg og administration
samlet inden for landets graenser, er det blevet mere almindeligt at sprede sig over flere
lande. En voksende andel af de danske industrivirksomheder producerer deres varer
eller nogle af deres varer uden at have fabrik i Danmark. Den fabriksmeessige forarbejd-
ning finder dermed ikke sted i Danmark, men pé en udenlandsk fabrik.

En del af vaerditilvaeksten pa de udenlandske fabrikkers forarbejdning indgar i det dan-
ske bruttonationalprodukt (BNP), fordi danske virksomheders produktionsfaktorer — ikke
mindst videnskapital — er med til at skabe veerdien af de udenlandske fabrikkers produk-
tion. Virksomhedernes immaterielle videnskapital er baseret pa forskning og udvikling,
og den er grundlaget for patenter og andre intellektuelle rettigheder, der kan registreres
og handles. Fysisk kapital som maskiner og bygninger er kapital i det land, hvor de be-
finder sig. Immateriel kapital er kapital i det land, hvor den er registreret som hjemmehg-
rende. Derved minder immateriel kapital om fly eller skibe, der heller ikke er "landfaste”
men indgar i kapitalapparatet i det land, hvor de er registreret. Denne analyse diskuterer,
hvordan anvendelsen af udenlandsk fabrik pavirker dansk produktion og veerditilvaekst.

Analysens hovedkonklusioner:

e Danske industrivirksomheders produktion i udlandet er vokset kraftigt, siden man begyndte
at opggre den i 2005. Stigningen i de danske virksomheders udenlandske produktion har
bade gget industriens timeproduktivitet og reduceret lsnsummens andel af industriens veer-
ditilveekst.

e Industriens "fabrikslgse” vareproduktion fylder efterhdnden mere i dansk BNP end sgtrans-
porten. Bade fabrikslgs produktion og sgtransport er kendetegnet ved at have forholdsvis lil-
le effekt pa dansk beskeeftigelse og traekke pa et betydeligt dansk registreret kapitalapparat.

e Flytning af immateriel kapital og tilknyttet veerditilvaekst fra et land til et andet kan fa BNP til
at hoppe, som det irske BNP gjorde i 2015. Store hop i BNP rammer ikke bruttonationalind-
komsten (BNI) i samme omfang, hvis ejeren forbliver udenlandsk. For i BNI-opggrelsen bli-
ver nettoafkastet af immateriel kapital overfagrt som faktoraflgnning til ejerens hjemland.
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Hvad er fabrikslgs vareproduktion?

En traditionel industrivirksomhed, der lever af at eksportere, har bade fabrik samt udviklings-,
salgs-, kgbs- og organisationsafdeling mv. i Danmark. Det er illustreret i figur 1, hvor virksom-
hedens produktionsfaktorer er omgivet af de eksportklare feerdigproducerede varer til venstre
og inputtet af ravarer til hgjre. Ravarerne antages importeret, s virksomheden handler kun med
udlandet.

Der er som sagt tale om en traditionel industrivirksomhed, sa produktionsfaktorerne omfatter en
fabrik med maskiner og kontorplads. Dertil kommer virksomhedens immaterielle videnskapital
(afbildet som en sky), fagleerte og ufaglaerte fabriksarbejdere samt udviklere, seelgere, organi-
sationsfolk o.l. De tre maend i overall i figur 1 er fabriksarbejderne, mens kvinden repraesenterer
udviklere, saelgere, organisationsfolk o.l. Forskellen pa faerdigvarerne og ravarernes veerdi er
virksomhedens veerditilvaekst, der bruges til at aflanne produktionsfaktorerne. Lgnmodtagerne
far lgn, og resten af veerditilveeksten tilfalder kapitalapparatet, dvs. fabrik og immateriel kapital.
Kapitalapparatet tilhgrer virksomhedens ejer.

Figur 1 Dansk virksomhed for udflytning af fabrik

Faerdigvarer = produktionsfaktorer + ravarer

Ravarer

Antag nu at virksomheden flytter den fabriksmeessige produktion til udlandet. Virksomheden
ejer maske den udenlandske fabrik, men der er blevet feerre produktionsfaktorer i Danmark, jf.
figur 2. De tilbageveerende produktionsfaktorer omfatter den immaterielle kapital, udviklerne,
seelgerne og organisationsfolkene samt en kontorbygning. Derimod er fabriksarbejderne og
fabrikken vaek og erstattet af fabriksarbejdere pa en udenlandsk fabrik. Forarbejdningen pa den
udenlandske fabrik tilfarer rvarerne en veerditilveekst. Veerditilveeksten udggr den udenlandske
fabriks produktionsbidrag og er i figur 2 lagt som en ekstra kasse oven i de importerede ravarer.
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Figur 2 Dansk virksomhed efter at fabrikken er flyttet til udlandet

Fardigvarer = produktionsfaktorer + ravarer

EVE g

Den danske virksomhed har overfgrt den fysiske forarbejdning til en udenlandsk virksomhed,
men ejer stadig bade ravarer, feerdigvarer og immateriel kapital samt star for udviklings- og
salgsarbejde. Sa den danske virksomhed vil givetvis stadig opfatte sig selv som vareproducent,
og den bliver da ogsa indplaceret som fabrikslgs vareproducent i nationalregnskabet, dvs.
sammen med de andre industrivirksomheder. Det afggrende kriterie for fabrikslgs vareproduk-
tion er, at den danske virksomhed stadig ejer ravarerne.!

Med udgangspunkt i figur 2 vil nationalregnskabet fortsaette med at notere de producerede va-
rer som dansk eksport, fordi den danske virksomhed ejer dem. Virksomheden ejer ogsa rava-
rerne, sa ravarerne inklusiv veerdien af den udenlandske fabriks veerditilveekst noteres som
dansk import. Den danske virksomheds veerditilveekst er fortsat lig med den eksporterede vare-
produktion minus det importerede ravareforbrug. Sidstnaevnte omfatter den udenlandske fabriks
bidrag til veerditilveeksten, og dette bidrag aflenner de udenlandske produktionsfaktorer. Den
danske virksomheds veerditilvaekst gar til at aflanne de danske produktionsfaktorer.

Det er vigtigt for denne opggrelse, at de solgte faerdigvarer og de kgbte ravarer indgar som
henholdsvis dansk eksport og import i nationalregnskabet. Nogle ville maske fjerne bade feer-
digvarer og ravarer fra den danske virksomhed, for ingen af delene har krydset den danske
graense. Dermed ville de danske produktionsfaktorer i figur 2 ikke producere noget som helst og
levere en veerditilveekst p& nul. Al produktion og veerditilveekst ville ligge i udlandet. Det kan
imidlertid ikke vaere en retvisende opggrelse, for ingen ville beholde produktionsfaktorer, som
ikke laver noget.

Nationalregnskabets tilgang anvender prisen pa den udenlandske forarbejdningsydelse.? Ydel-
sens pris repreesenterer den udenlandske virksomheds bidrag til veerditilveeksten, og den dan-
ske virksomheds veerditilvaekst bestemmes residualt som produktionsvaerdi minus ravareforbrug
inklusiv den udenlandske virksomheds veerditilveekst. Med denne opggrelse forbliver den dan-
ske virksomhed vareproducerende, og bade dens produktion og veaerditilvaekst betegnes som
fabrikslgse, fordi virksomheden producerer varer uden at have dansk fabrik.

Hvis virksomheden afgav ejerskabet til rdvarerne, kebte de producerede varer fra den uden-
landske fabrik og videresolgte dem med en avance, skulle virksomheden indgad som en han-
delsvirksomhed i nationalregnskabet. En sadan situation er illustreret i figur 3, hvor de kgbte

1 Ejerskab til ravareme er ogsa afgarende i Industriens Varestatistik. Hvis en virksomhed ejer ravarerne, producerer den varer. Hvis den ikke ejer
rdvarerne, siger man, at den bedriver handel eller laver lgnarbejde, og begge dele er produktion af tienester.

20fte ejes den udenlandske virksomhed af den danske, der sa beregner en kostpris pa anvendelsen af de udenlandske produktionsfaktorer.
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feerdigvarer er fratrukket de solgte. Inputtet af produktionsfaktorer i figur 3 er identisk med in-
puttet i figur 2, og hvis varerne kgbes til samme pris, som det samlede ravareinput i figur 2, er
der heller ingen forskel pa veerditilveeksten. Sa virksomheden skaber med de samme produkti-
onsfaktorer samme veerditilvaekst, hvad enten den er vareproducent eller handelsvirksomhed.

Figur 3 Dansk virksomhed, der har afgivet ejerskabet til rdvarerne (handelsvirksomhed)

Solgte varer - kebte varer = produktionsfaktorer

Hele den fysiske forarbejdning foregar pa den udenlandske fabrik, s& der er ingen fysisk forskel
pa de kabte og solgte feerdigvarer i figur 3, og heller ikke pa det samlede ravareinput og feerdig-
varerne i figur 2. Der er dog tale om forskellige veerdier i kroner og @re, og derfor er varekas-
serne ikke lige store i figur 3. Indteegten overstiger udgiften, og forskellen gar til at aflgnne de
danske produktionsfaktorer. Aflgnningen kan fx veere betaling for at bruge et patent og et velre-
nommeret navn. Forskellen pa de kgbte og solgte feerdigvarer i figur 3 er, at de handles pa for-
skellige markeder. Kun den danske virksomhed kgber varerne af den udenlandske virksomhed.
De endelige aftagere er henvist til at handle med den danske virksomhed.

Der er i figur 3 tale om kgb og salg af varer i udlandet, og det kaldes merchanting. Sa den be-
greensede forskel pa figur 2 og 3 illustrerer den flydende overgang mellem fabrikslgs varepro-
duktion og merchanting, se evt. Danmarks Statistik (2017) om merchanting. Nationalregnskabet
leegger i sin kategorisering vaegt pa, om virksomheden ejer ravarerne, men der er ingen sand
facitliste. Jo mere den danske virksomhed beskeeftiger sig med at udvikle og styre produktions-
processen, jo mere naerliggende er det at opfatte virksomheden som vareproducent. Det fgl-
gende drejer sig udelukkende om vareproducenter uden dansk fabrik.

Stigende fabrikslgs vareproduktion

De danske virksomheders samlede fabrikslgse vareproduktion er vokset kraftigt, siden man
begyndte at opggre den i 2005. Udviklingen i den samlede danske fabrikslgse vareproduktion
og den tilknyttede bruttoveerditilvaekst samt ravareforbrug er vist i figur 4. Indholdet i de tre viste
tidsserier er preeciseret i bilag 1.
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Figur 4 Fabrikslgs vareproduktion, ravareforbrug, og bruttovaerditilvaekst
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Kilde: statistikbanken.dk/bbuhv og statistikbanken.dk/uhtp samt egen beregning, jf. bilag 1.

Langt stgrstedelen af den fabrikslgse vareproduktion seelges direkte fra de involverede uden-
landske fabrikker til udenlandske kgbere og optreeder dermed som dansk vareeksport, der ikke
krydser den danske greense. Ravareforbruget i den fabrikslgse produktion minder om ravare-
forbruget i produktionen p& danske fabrikker, men ravareforbruget i fabrikslgs produktion om-
fatter ogsa den udenlandske fabriks forarbejdningsydelse.

Hele den fabrikslgse veerditilveekst kan tilskrives de anvendte danske produktionsfaktorer, dvs.
den danske modervirksomheds udviklere, seelgere, organisationsfolk, kontorbygninger samt
ikke mindst den immaterielle kapital, der naesten altid er registreret som tilhgrende modervirk-
somheden.

Den fabrikslgse produktions stigende betydning er yderligere illustreret af figur 5, hvor den fa-
brikslgse andel af industriens bruttoveerditilveekst er vokset fra under 1 pct. i 2005 til godt 15
pct. i 2017.

Figur 5 Fabrikslgs bruttoveerditilveekst i forhold til industriens samlede bruttoveerditilveekst
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Kilde: statistikbanken.dk/bbuhv og statistikbanken.dk/uhtp samt egen beregning, jf. bilag 1. Industri er branche C i nationalregnskabets10a3
gruppering.

Boks 1. Behov for statistisk belysning af fabrikslgs produktion

Fabrikslgs produktion afviger systematisk fra traditionel industriproduktion. Eksempelvis anvendes der feerre lgn-
modtagere og ingen maskiner i Danmark i den fabrikslgse produktion. Desuden er den eksport, der leveres af fabrik-
slas produktion, kun i beskeden grad afhaengig af danske omkostninger. Der er derfor brug for seerskilte oplysninger
om den danske fabrikslgse produktion, herunder en opdeling pa pris og meengde af produktion og tilhgrende eksport.
Fx er det relevant at inddrage den slags oplysninger i ADAM modellen.

Mere generelt skal statistikken om fremstillingsvirksomhed maske ikke bare deles op efter branche, men ogsa efter
forretningsmodel. Fx efter om der er tale om i) en traditionel industrivirksomhed, som bade har fabrik, udvikling og


https://www.statistikbanken.dk/BBUHV
http://www.statistikbanken.dk/uhtp
http://www.statistikbanken.dk/bbuhv
http://www.statistikbanken.dk/uhtp
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salg, og som selv ejer og tager risiko for feerdigvarer og ravarer, eller ii) en serviceproducerende industrivirksomhed,
der pa sin fabrik producerer veerditilvaekst for andre uden ejerskab til varerne, og uden ansvar for udvikling og salg,
eller iii) en fabrikslgs industrivirksomhed, der kun har udvikling, salg og administration, men som ejer varerne og
tager produktionsrisikoen.3

En virksomhed under iii) har en serviceproducerende virksomhed under ii) til at klare den fabriksmaessige produktion.
| forhold til dansk varefremstilling ligger den serviceproducerende virksomhed ofte i udlandet, sa produktion og veer-
ditilveekst er spredt over flere lande, men der er ogsa danske virksomheder, som helt eller delvis kunne rubriceres
under ii).

Fabrikslgs vareproduktion kan sammenlignes med indtjening pa fly og skibe

Den immaterielle forsknings- og udviklingskapital blev introduceret med overgangen til den nye
nationalregnskabsmanual (ESA2010) i 2014. Det er en veerdifuld produktionsfaktor, som om-
fatter virksomhedens patenter og andre intellektuelle rettigheder, der er vigtige for veerdien af
virksomhedens produktion. Immateriel kapital er, som navnet antyder, ikke fysisk til stede, og
den indgér i kapitalapparatet i det land, hvor den er registreret. Derved minder den om fly eller
om skibe, der altid indgar i registreringslandets kapitalapparat, uanset hvor p& kloden de flyver
eller sejler.

Bade skibe og immateriel kapital kan let skifte registreringsland, og samtidig flyttes skibets og
den immaterielle kapitals indtjening. Fx indgar indsejling pa fierne have og udgifter i fierne hav-
ne kun i det danske nationalregnskabs eksport og import, hvis rederiet noterer det i sit regnskab
i sit danske hovedkvarter. Hvis rederiets forretningsmodel tilsiger, at det danske rederi ikke in-
tegrerer et opkabt udenlandsk rederi i sit regnskab, men ngjes med at notere, at man modtager
udbytte fra det opkebte rederi, vil aktiviteten ikke indgé i dansk eksport og import og dermed
heller ikke pavirke BNP. Sgtransport og fabrikslgs industriproduktion minder ogsa om hinanden
ved at have begraenset betydning for beskaeftigelsen i ejerlandet.

Med den synsvinkel er den fabrikslgse bruttoveerditilveekst sammenholdt med sgtransportens
bruttoveerditilvaekst i figur 6. Figuren viser, at industriens fabrikslgse vareproduktion efterhdnden
fylder mere i den samlede bruttoveerditilveekst (BVT) end sgtransporten.

Figur 6 Fabrikslgs produktion og sgtransport som andel af samlet bruttoveerditilvaekst

Pct. af samlet dansk BVT = === BVTv. fabrikslgs industriproduktion
2,5

BVT v. sgtransport

2,0

15

1,0

0,5

0,0
1966 1969 1972 1975 1978 1981 1984 1987 1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017

Kilde: statistikbanken.dk/bbuhv og statistikbanken.dk/uhtp samt egen beregning, jf. bilag 1. Setransport er fra ADAM-banken.

Den steerke stigning i den danske fabrikslgse bruttoveerditilvaekst afspejler ikke en staerk tilgang
af udenlandsk immateriel kapital. Stigningen er skabt af danske virksomheder, der med ud-
gangspunkt i egen immateriel kapital har udvidet produktionen uden at involvere danske fabrik-

3 | amerikansk klassifikation svarer i) til ‘traditional or integrated manufacturer’, ii) til ‘manufacturing service producer’ og iii) til ‘factoryless goods
producer’, jf. en ‘recommendation’ fra Economic Classification Policy Committee ECPC.


http://www.statistikbanken.dk/bbuhv
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ker. Derimod har sgtransporten vaeret pavirket af pludselig tilgang af udenlandske skibe, fx det
danske kgb af det amerikanske Sea-Land rederi i december 1999. Eksporten af sgtransport
steg da ogsa usaedvanlig kraftigt i 2000, men sgtransportens bruttoveerditilveekst steg mere
moderat, da braendstofforbrug mv. ogsa vokser, nar sgtransporten vokser.

Sammenfattende har sgtransport og fabrikslgs industriproduktion haft veekstbidrag i samme
starrelsesorden. Sgtransport har bidraget bade positivt og negativt. Den voksende fabrikslgse
produktion har givet positive vaeksthidrag, men for begge aktiviteter geelder, at selv de starste
bidrag til bruttoveerditilveekst og BNP ikke pavirker den danske beskeeftigelse ret meget. Det
afspejler, at den tilknyttede danske beskaeftigelse i det danske hovedkvarter er forholdsvis lille
og ikke varierer proportionalt med aktiviteten.

Fabrikslgs produktion pavirker produktiviteten

Den fabrikslgse vareproduktion star som naevnt for 15 pct. af industriens bruttoveaerditilvaekst i
2017. Uden den frabrikslgse veerditilveekst ville timeproduktiviteten veere steget tilsvarende sva-
gere.

Effekten af at medregne den fabrikslgse bruttoveerditilveekst i dansk industris arbejdsprodukiti-
vitet fremgar af figur 7, som viser arbejdsproduktiviteten bade med og uden fabrikslgs brutto-
veerditilveekst. Arbejdsproduktiviteten er defineret som bruttoveerditilvaekst i faste priser pr. ar-
bejdstime, og det er antaget, at den fabrikslgse andel af bruttoveerditilveeksten i faste priser
svarer til andelen i lgbende priser.

Figur 7 illustrerer, hvad den fabrikslgse bruttovaerditilveekst betyder for udviklingen i arbejdspro-
duktiviteten siden 2005. | 2005 var der naesten ikke forskel pa de to timeproduktiviteter. | 2017
er timeproduktiviteten vokset knap 50 pct. inklusiv den fabrikslgse bruttoveerditilvaekst og kun 25
pct. eksklusiv fabrikslgs bruttoveerditilveekst. Forskellen behgver ikke svare til den bagved lig-
gende globaliserings effekt pd produktiviteten. For i det samlede regnestykke indgar bade, at
globaliseringen kan have reduceret den traditionelle industriproduktion, og at de erstattede dan-
ske fabriksarbejdere kan have faet andet job.

Der virker dog oplagt, at den steerke udbygning af den fabrikslgse produktion siden 2005 ma
have gget den malte danske produktivitet, for en del af udvidelsen har bestaet i at gge den alle-
rede eksisterende produktion pa udenlandske fabrikker, uden at lukke danske fabrikker.

Sammenfattende far de danske hovedszeder, som styrer den fabrikslgse produktion, en for-
holdsvis hgj produktivitet, malt som bruttoveerditilvaekst pr. arbejdstime.

Figur 7 Arbejdsproduktivitet for industrien med og uden fabrikslgst bruttoveerditilveekst. 2010-priser
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Kilde: statistikbanken.dk/bbuhv og statistikbanken.dk/uhtp samt egen beregning, jf. bilag 1.
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Fabrikslgs produktion har bidraget til at reducere lgnkvoten

| de senere ar er industriens restindkomst steget kraftigt, og det er blandt andet pa grund af den
ggede globalisering. Restindkomsten er den del af bruttoveerditilveeksten, som tilfalder kapital-
apparatet og dets ejer. Den steerke stigning i restindkomsten er kommet over de seneste 10 ar,
hvor den fabrikslgse bruttoveerditilveekst er ekspanderet. Den fabrikslgse produktion er karakte-
riseret ved, at veerditilveeksten er stor i forhold til lsnsummen. S& restindkomstens andel af pro-
duktionen vokser, nar den fabrikslgse produktionsandel vokser, og samtidig falder lgnnens an-
del.

Figur 8 angiver industriens lgnsum, restindkomst og forbrug af ravarer som andel af industriens
produktion. Produktionen svarer til summen af de tre (lensum, restindkomst og ravarer) plus en
lille afgiftspost*, som der her er set bort fra. Det fremgar, at restindkomsten indhenter Ignsum-
men i 2016, og det er ikke set far. Industriens Ignsum var ca. dobbelt sa stor som restindkom-
sten i 1990, og det var ogsa sterrelsesforholdet i 1966, hvor den nuveaerende nationalregn-
skabsstatistik begynder.

Figur 8 Ravarer, lgnsum og restindkomst, industri
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Kilde: statistikbanken.dk/bbuhv og statistikbanken.dk/uhtp samt egen beregning, jf. bilag 1.

Hvis man opggr kvoterne uden at indregne den fabrikslgse del af produktion, bruttoveerditil-
vaekst og ravareforbrug (de stiplede linjer i figur 8), far man en mere moderat opgang i restind-
komstkvoten og et tilsvarende mindre fald i lankvoten.®

Den fabrikslgse veerditilveekst og dens pavirkning af fx forholdet mellem lan- og restindkomst er
en udfordring for statistikbrugerne. Det er derfor naturligt at supplere den nuvaerende branche-
opdeling af nationalregnskabets produktion med en vis opdeling efter forretningsmodel, jf. boks
1.

BNP eller BNI eller NNI?
Irsk gkonomi oplevede et voldsomt hop i BNP i 2015, fordi nogle store udenlandske virksomhe-
der lagde deres hovedkvarter i Irland. Som alternativ til bruttonationalproduktet (BNP) kan det i

4 Fx ejendomsskat og vaegtafgift pa industriens ejendomme og keretajer minus subsidier til fx fleks- og skanejob.

5 Ved korrektionen reduceres restindkomsten med hele det fabrikslase bruttovaerditilvaekst. Der er ikke korrigeret i lansummen, men den fabriks-
lzse produktion er fiernet fra lankvotens naevner. Den fabrikslgse produktion tages ogsa ud af ravare- og restindkomstkvotens naevner. Det kan
maske undre, at ravarekvoten stiger, nar man fiemer den fabrikslgse produktions ravareforbrug, men det betyder mere at fierne den fabrikslgse
produktion fra ravarekvotens naevner. Ravarekvoten i den fabrikslgse produktion er i 2017 kun 36 pct. mod over 60 pct. i hele industriproduktio-
nen. Dermed fylder det fabrikslgse ravareforbrug kun 5% pct. af industriens révareforbrug, mens den fabrikslgse produktion fylder 9 pct. af indu-
striens produktion.
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en sadan situation vaere relevant at fokusere pa bruttonationalindkomsten (BNI), som ogsa op-
gares af nationalregnskabet.

Det danske BNP omfatter den samlede danske veerditilveekst inklusiv afgifter. BNI omfatter ud-
over BNP nettoafkastet p& danskernes udenlandske nettoaktiver plus lgnnen til de, som bor i
Danmark, men arbejder i fx Tyskland eller Sverige, minus lgnnen til de, som bor i udlandet,
mens de arbejder i Danmark. Nettonationalindkomsten (NNI) svarer til BNI minus de samlede
afskrivninger pa det danske kapitalapparat inklusiv den immaterielle kapital, der er registreret
som hjemmehgrende i Danmark.

Der er ikke voldsom forskel pd dansk BNP og BNI, jf. figur 9. Dog er BNI i en arreekke steget
mere end BNP, fordi danskernes udenlandske nettoaktiver er steget. NNI er mindre end BNI, og
forskellen udgeres af afskrivningerne. Forskellen pa stigningstakten i BNP og i de to national-
indkomster er i alle viste r under 1,5 pct. point.

Figur 9 BNP, BNI og NNI
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Kilde: statistikbanken.dk/nan2

Eftersom afkastet pd udenlandsk ejede aktiver fragar i opggrelsen af BNI, vil et lands BNI vaere
mere stabilt end dets BNP, hvis store udenlandske virksomheder skulle flytte deres hovedsaede
og dermed ogsa deres immaterielle kapital ind i landet, som det skete for Irland i 2015. For
selvom tilflytningen gger modtagerlandets fabrikslgse bruttoveerditilveekst og samlede BNP, vil
pavirkningen af BNI veere mindre, fordi de udenlandske ejere far overfart udbyttet af deres inve-
stering, uanset hvor deres hovedsaede og immaterielle kapital befinder sig.6

Hvis en virksomheds udenlandske ejer har dominerende indflydelse’, vil nationalregnskabet
ikke bare reducere BNI med den udenlandske ejers andel af det udloddede udbytte, men med
den udenlandske ejers andel af det samlede nettooverskud efter skat. Dermed vil man stadig
mangle at fierne den udenlandske ejers andel af effekten pa afskrivningerne. Immateriel kapital
er karakteriseret ved en hgj afskrivningsrate, sa en stor tilgang af udenlandsk immateriel kapital
agger afskrivningerne betydeligt. Det taler for, at NNI, der svarer til BNI minus afskrivninger, vil
vaere mere robust end BNI ved en pludselig tilstramning af udenlandske hovedsaeder.

Irlands BNP voksede i 2015 med 26 pct. i faste og 35 pct. i lgbende priser. Den samtidige
veekst i overfgrslen af nettooverskud og udbytte til udlandet modererede gennemslaget pa BNI,
der steg med 25 pct. i lgbende priser i 2015. Det er mindre end BNP’s stigning pa 35 pct., men
stadig en stor stigning. Det irske NNI steg mere moderat med godt 10 pct. i 2015. De godt 10
pct. er mere retvisende for aktivitetsudviklingen i irernes egen del af gkonomien end BNP-stig-
ningen pa 35 pct.

6 Hyis en irsk ejet virksomhed keber immateriel kapital i udlandet, forages bade irsk BNP og BNI med det fulde afkast. Tilflytningen af udenland-
ske hovedsaeder i 2015 afspejlede imidlertid ikke, at ejerskabet overgik til irske residenter, og BNI voksede som beskrevet mindre end BNP.

7 Investor besidder mindst 10 pct. af aktiekapitalen eller stemmermne i en virksomhed.


http://www.statistikbanken.dk/NAN2
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| forhold til dansk gkonomi er muligheden for at flytte rundt pa immateriel kapital og den tilknyt-
tede veerditilvaekst mest en principiel problemstilling, for hverken til- eller fraflytning af udenland-
ske hovedsaeder har haft et omfang, der minder om Irland i 2015.8
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Bilag. Opgagrelse af fabrikslgs produktion, BVT og ravareforbrug

De danske virksomheders fabrikslgse vareproduktion svarer til udenlandsk forarbejdede varer
solgt i udlandet plus udenlandsk forarbejdede varer solgt i Danmark. | alt to poster, hvoraf den
sidste og mindste ikke er omtalt i teksten. Med statistikbankbetegnelser:

Fabrikslgs vareproduktion = Varer solgt i udlandet i forbindelse med forarbejdning i udlandet +
|Dvrige korrektioner, varer der krydser greensen i forbindelse med forarbejdning i udlandet, |a-
bende udgifter|

Det tilhgrende fabrikslgse ravareforbrug svarer til varer kgbt i udlandet med henblik p& uden-
landsk forarbejdning plus udenlandsk Ignarbejde plus danske varer sendt til udenlandsk forar-
bejdning. | alt tre poster, hvoraf den sidste og mindste ikke er omtalt i teksten. Med statistik-
bankbetegnelser:

Fabrikslast ravareforbrug = Varer kabt i udlandet i forbindelse med forarbejdning i udlandet +
Forarbejdningstjenester, import + |@vrige korrektioner, varer der krydser graensen i forbindelse
med forarbejdning i udlandet, labende indteegter|

For en ordens skyld tilfgjes, at det fabrikslgse ravareforbrug ogsd omfatter en del af de danske
virksomheders eget ravareforbrug. Dette ravareforbrug er imidlertid ikke beskrevet i den uden-
rigsekonomiske statistik og indgar ikke i de her opstillede tal, som dermed kan undervurdere det
fabrikslgse ravareforbrug og overvurdere det fabrikslgse BVT. Hvis en dansk virksomhed fx
bade har fabrik i Danmark og udlandet, bar en del af virksomhedens marketingsudgifter regnes
som ravareforbrug i den produktion, som forarbejdes i udlandet. Der er mange eksempler pa
den slags skgnnede opdelinger i nationalregnskabet.

Fabrikslgst BVT er fabrikslgs vareproduktion minus fabrikslgst vareforbrug.

Note: | ovenstédende ligninger anvendes statistikbankens betegnelser. Posterne pa ligningernes
hgjre side er fra statistikbanktabel BBUHV (Overgangstabel mellem udenrigshandel og beta-
lingsbalance) bortset fra forarbejdningstjenester (Ignarbejde), som er fra statistikbanktabel
UHTP (Tjenestebalance, im- og eksport og poster).

Lodrette streger | omkring "@vrige korrektioner” angiver, at posten er negativ i overgangstabel-

len BBUHV, men vi bruger her den numeriske veerdi. De anfgrte ligninger er baseret pad Dan-
marks Statistik (2016).
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