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Indledning

Danmark har mange gkonomiske relationer til omverdenen. Dansk gkonomi har altid
vaeret atheengig af beveegelser af varer, tjenester, arbejdskraft og kapital hen over
grenserne. Det har vaeret en ngdvendig forudseetning for at sikre Danmarks stigende
velstand.

Nér vi gar i supermarkedet, vil mange af de varer, der le2gges i indkgbskurven, veaere
importerede varer. Ja, selv de varer, der er DK-merket, vil ofte veere bearbejdet pa
maskiner og anlaeg samt indeholde ra- og hjelpestoffer, der kommer fra udlandet.
Nar vi holder ferie, gar turen ofte til udlandet, og nar vi sparer op, kan en del af op-
sparingen meget vel taenkes at blive placeret i udenlandske vardipapirer. Vi tenker
sjeeldent over det, da de markeder, vi handler pd, ofte har faet fjernet mange af de
restriktioner, de tidligere var underlagt.

For at vi kan fa rad til at kebe udenlandske varer eller at rejse udenlands er det ngd-
vendigt, at Danmark producerer varer og tjenester, som kan selges i udlandet. @ko-
nomien henger dybest set sammen pa den made, at vi kun kan kgbe noget i udlandet,
hvis vi kan producere noget, som udlandet gerne vil kgbe. Det geelder naturligvis ikke
for den enkelte person, men for samfundet som helhed.

Hvad indeholder denne artikel?

Denne temaartikel fokuserer pa en rakke vesentlige gkonomiske statistikker, der
belyser Danmarks gkonomiske relationer med udlandet. Artiklen bestér overordnet af
to dele. Den fgrste del belyser, hvordan Danmark i stigende grad er en del af den glo-
bale gkonomi. Den anden del beskriver sammenhangen mellem en rekke vigtige
udenrigsgkonomiske begreber og statistikker og skal ses som en slags leesevejledning
til kapitlet ”En verden udenfor” pa side 150 - 157.

Siden midten af 1960’erne og frem til i dag er importens og eksportens betydning for
den samlede danske gkonomi blevet langt stgrre. Danmark deltager dermed i sti-
gende grad rent gkonomisk i den globaliserede verden. Geografisk narhed spiller en
stor rolle for, hvilke lande vi importerer fra og eksporterer til. Neesten trefjerdedele af
vores samlede import og eksport er fordelt pé kun ti lande — heraf hovedsagelig eu-
ropeiske.

Danmarks import bestér typisk af varer til forbrug og til anvendelse i industrien og
andre erhverv, mens vareeksporten hovedsagelig bestar af industri- og landbrugspro-
dukter samt olie og naturgas. Danmark importerer mange flere forskellige varegrup-
per, end vi eksporterer, og det er ganske typisk for et lille land. Statistikken viser og-
sd, at prisudviklingen pa de importerede varer har ligget under den indenlandske
inflation, og det har bidraget til at holde de danske priser nogenlunde i ro. Danmark
handler ikke kun med varer, men ogsé i stigende grad med tjenester. Den helt store
tjenestepost i Danmark er sgtransport. Mere end halvdelen af den samlede handel
med tjenester stammer herfra.

Danmark er siden begyndelsen af 1960’erne géet fra underskud pa betalingsbalancen
— og deraf gget nettogeld - til et lgbende overskud péa betalingsbalancen siden 1990
(bortset fra 1998), hvilket har resulteret i, at Danmark i dag er s& godt som gaeldfri.
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Den anden del af artiklen er en slags leesevejledning for dem, som gerne vil fordybe
sig lidt mere i tabellerne om udenrigshandel og betalings- og kapitalbalance. Denne
del af artiklen belyser, hvordan forskellige gkonomiske begreber skal forstas, og
hvordan de spiller sammen. Det beskrives fx, hvordan bytteforholdet og Danmarks
internationale konkurrenceevne spiller sammen, hvordan sammenhangen mellem
import- og eksportpriser skal forstés, og hvordan de skal anvendes i gkonomiske ana-
lyser. Ogsa mekanismerne i betalingsbalance- og kapitalbalancestatistikkerne beskri-
ves.

Danmark en del af den globale skonomi

Danmarks gkonomiske dbenhed kan bl.a. illustreres ved at se pa enten importen eller
eksporten i forhold til Danmarks samlede produktionsresultat (BNP). Disse forhold
kaldes henholdsvis import- og eksportkvoter. Stiger importkvoten er det udtryk for,
at Danmark anvender en stgrre import til et givent produktionsresultat. Man kan ogsa
udtrykke det pd den made, at de varer, vi kgber i Danmark, indeholder en stigende
importandel. Stiger eksportkvoten viser det, at afsetningen af dansk producerede
varer i stigende grad foregar i udlandet. For pa sigt at kunne opretholde en balanceret
udenrigshandel er det ngdvendigt, at importkvoten ikke vokser hurtigere end eks-
portkvoten. Stigende import- og eksportkvoter gger Danmarks gkonomiske athaen-
gighed af udlandet, hvilket stiller krav til den gkonomiske politik. En undersggelse
foretaget af Danmarks Statistik viser, at eksporten har vaeret den mest betydnings-
fulde faktor bag den gkonomiske vakst i Danmark gennem de seneste 15 &r. Ekspor-
tens betydning for den gkonomiske veekst har vaeret omkring dobbelt sd stor som
betydningen af bade det private og det offentlige forbrug.

Vare- og tjenestehandlen i forhold til BNP
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Figur 1 viser tydeligt, at badde importen og eksporten er steget betydelig hurtigere end
BNP (bruttonationalproduktet). Importen af varer og tjenester i forhold til BNP er
saledes steget fra at udggre 31 pct. af BNP i 1966 til 49 procent i 2006. Eksporten er
ligeledes steget fra at udggre 29 pct. af BNP i 1966 til at udggre 52 pct. i 2006. Tjene-
stehandlen er i gvrigt steget endnu hurtigere end varehandlen, hvilket iseer skyldes
sgtransportens store bidrag fra midten af 1990'erne. Eksportkvoten for tjenester er
steget fra at udgere 8 pct. i 1966 til at udggre 19 pct. i 2006, mens de tilsvarende tal
for importkvoten er 5 pct. og 17 pct.
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Hvilke lande handler vi med?

Danmark handler med mere end 200 lande. Hovedparten af handlen er imidlertid
koncentreret pa nogle fa lande. De ti stgrste eksportlande aftog 71 pct. af den sam-
lede danske vareeksport i 2006. Et forhold, der ikke er a2ndret meget over tid. Denne
tilsyneladende stabile udvikling deekker dog over, at nogle lande relativt er gaet frem,
mens andre lande relativt har tabt andele.

De ti starste eksportmarkeder
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I de ti ar, som vi ser pd, er eksporten af varer til Sverige vokset noget hurtigere end
den generelle eksportfremgang, mens eksporten til Tyskland har veret mere afdaem-
pet end den generelle veekst i eksporten. I figur 2 kan det ses, at Tysklands andel af
den danske eksport er faldet fra 23 pct. i 1996 til 17 pct. i 2006, mens eksportandelen
til Sverige er vokset fra 11 pct. til 14 pct. Statistikken viser tydeligt, at den danske
eksport er fglsom over for den gkonomiske udvikling i de lande, vi eksporterer til.
Tysklands gkonomiske veakst i denne periode var nemlig preeget af negative efter-
virkninger af genforeningen i 1990, hvilket betgd, at Tysklands import fra Danmark
relativt blev mindre. Den svenske udvikling var derimod praeget af en svensk devalue-
ringspolitik, som efter den gkonomiske genopretning ggede importen fra Danmark.

Det fremgér ogsd af figur 2, at geografisk naerhed spiller en betydelig rolle for eks-
portmegnsteret. Ni ud af de ti stgrste eksportmarkeder i 2006 er europaiske lande.
Eneste ikke-europziske land pa Danmarks top ti over eksportlande er USA. Top ti
listen over eksportlande har over tid vist sig at vere ret stabil. Det eneste nye land pa
listen siden 1996 er Spanien, som har fiet en plads i top ti pa bekostning af Japan.

Landekoncentrationen er faktisk lidt stgrre pa importsiden end pa eksportsiden. De ti
stgrste importlande deekkede 72 pct. af den samlede import i 2006, hvilket er et fald
fra 76 pct. i 1996.
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Ud over geografisk neerhed spiller samhandelslandenes stgrrelse, landenes erhvervs-
struktur, kvaliteten af landenes lovgivning, landenes forbrugsmenstre, infrastruktur
og feelles sprogforstaelse en rolle for udenrigshandlens omfang.

De ti storste importmarkeder
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Den mest bemarkelsesverdige udvikling pd importsiden har veret, at Kina er stormet
ind pé en femteplads i 2006 og har dermed passeret sa store importlande som Norge,
Frankrig, Italien, Belgien og USA. Importen fra Kina er mere end fordoblet siden
2000, hvor Kina fgrste gang dukkede op pa Danmarks top ti landeliste over import-
lande. Kina er stadig kun det sekstende stgrste eksportmarked for Danmark, og Dan-
mark har nu et stort handelsunderskud i samhandlen med Kina.

Den staerke vaekst i importen fra Kina viser fgrst og fremmest, at globaliseringen di-
rekte pavirker danske forhold. Til de positive sider af denne udvikling hgrer, at for-
bruget i Danmark bliver billigere. Ligeledes skaber det ofte job til de veluddannede,
der er beskaftigede med logistik, handel, marketing og design. P4 den anden side har
flere personer, der var ansat i den direkte importkonkurrerende produktion, mistet
deres arbejde, og har méttet finde andet arbejde.
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Hvem foretager handlerne?

En undersggelse af, hvilke danske brancher der stér for selve udenrigshandlen, viser
en stor koncentration pa relativt f virksomhedsbrancher. Fremstillingsvirksomheder
er dominerende inden for vareeksporten, mens handels- og reparationsvirksomheder
star for hovedparten af vareimporten. Figur 4 viser, at fremstillingsvirksomhedernes
eksportandel af den samlede eksport i de sidste ti ar er faldet fra 59 pct. til 52 pct.,
mens handelsvirksomhedernes importandel af den samlede import i den samme peri-
ode er steget fra 59 pct. til 67 pct.

Udenrigshandlen fordelt pa virksomhedsbrancher
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Hvilke varer handler vi med?

Danmarks import bestér typisk af varer til forbrug og til anvendelse i industrien og
andre erhverv, mens eksporten hovedsageligt bestar af industri- og landbrugsproduk-
ter samt olie og naturgas. Farmaceutiske og kemiske produkter samt maskiner og
instrumenter er de store varegrupper i industrieksporten, men ogsé bekladning,
mgbler og fodevarer er vigtige eksportvarer.
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Samtidig er feerdigvarernes andel af den samlede import i de sidste ti &r steget betrag-
teligt, og handlen med disse varer udgjorde i 2006 omkring halvdelen af den samlede
import. I samme periode er handlen med halvfabrikata derimod reduceret, og den
udger nu kun omkring en tredjedel af den samlede import.

De ti storste eksportvaregruppers andel af samlede vareeksport
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Figur 5 viser Danmarks ti stgrste eksportvaregrupper. Det skal bemeerkes, at eksport-
varegrupperne er meget forskelligt sammensat. Den stgrste varegruppe, maskiner og
instrumenter, omfatter i realiteten et meget bredt varesortiment — lige fra industrielle
maskiner over mobiltelefoner til instrumenter, der anvendes i sygehussektoren.
Denne varegruppe har i perioden veeret pa et relativt konstant leje omkring en fjerde-
del af den samlede eksport. Til gengeld er varegruppen breendselsstoffer, elektrisk
strgm mv. steget betragteligt i perioden. Andelen er blevet mere end fordoblet — fra at
udgere mindre end 5 procent af den samlede eksport i 1996 til at tegne sig for 12
procent af eksporten i 2006. Det har samtidig betydet, at denne varepost er gaet fra at
veere den syvendestgrste eksportvaregruppe i 1996 til at veere den naststgrste vare-
gruppe i 2006. Denne udvikling har bidraget til, at Danmark er géet fra at veere netto-
importgr til at veere nettoeksportgr af energi. Et forhold, der har gavnet den samlede
handelsbalance.

Figur 5 viser endvidere, at eksportkoncentrationen pd de mest solgte varegrupper
bade er stor og stigende. Det skal dog bemerkes, at koncentrationsgraderne er pavir-
kelige af, hvordan man opdeler varehandlen pa varegrupper. De ti mest solgte vare-
grupper i den danske eksport er i tidrsperioden steget fra 69 til 75 procent af den
samlede danske eksport.
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Dette viser, at dansk eksport i hgj grad bygger pa stor kommerciel, faglig og teknolo-
gisk spidskompetence inden for eksempelvis maskin- og vindmglleindustri, biokemisk
industri, landbrug og fgdevareindustri.

De ti starste importvaregruppers andel af den samlede vareimport
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Andelen af og forskellene mellem de forskellige importvaregrupper er mindre end for
eksportens vedkommende. Her udggr de ti stgrste importvaregrupper kun halvdelen
af importen i 2006. Det skyldes bl.a., at importen dekker langt flere efterspgrgsels-
komponenter end eksporten. Importen deekker de private husholdningers direkte
eftersporgsel efter udenlandske forbrugsvarer, men ogsa erhvervslivets behov for
ravarer, halvfabrikata samt feerdige maskiner og udstyr.

Den stgrste varegruppe, neringsmidler, drikkevarer og tobak, udger mindre end 9
pct. af den samlede import. Forskydningerne i importandelene pé de vesentlige va-
rer er af meget begraenset omfang. Det kan dog konstateres, at andelen af elektriske
maskiner, apparater og udstyr siden 1996 er steget betydeligt — fra en niendeplads til
en andenplads. Dette skyldes bl.a., at efterspgrgslen efter it og andet elektrisk udstyr
i hjemmet og pa arbejdspladsen er eksploderet i de seneste ti ar. Det er et godt udtryk
for, at Danmark i stigende grad har beveget sig ind i viden- og informations-
samfundet.
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Maengde- og prisudviklingen i udenrigshandlen

Nér man skal analysere importen og eksporten, er det vigtigt at kunne vurdere
mengde- og priseendringer hver for sig. I udenrigshandelsstatistikken er der til dette
formal udviklet sdkaldte enheds- og kvantumsverdiindeks, der tilnzrmelsesvis kan
vise udenrigshandlens maengde- og prisudvikling. P4 den méde kan man sammen-
ligne udviklingen i import- og eksportpriserne, men ogsa om disse priser stiger mere
eller mindre end de indenlandske priser.

Det fremgar af figur 7, at bAde import- og eksportmengderne af varer i de sidste ti ar
er steget betydeligt mere end maengdeudviklingen i BNP. Import- og eksportpriserne
er til gengeld steget mindre end det generelle indenlandske inflationsniveau (BNP-
prisstigninger). Begge forhold indikerer, at en betydelig del af vaeksten i den inden-
landske gkonomi stammer fra udenrigshandlen, og at iseer importprisernes relativt
afdeempede veekst har bidraget til at holde den danske prisudvikling i ro.

Udenrigshandlens mangde- og prisudvikling
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I et tidrsperspektiv kan vi se, at BNP i faste priser (dvs. mangderne) er steget med 23
pct., mens priserne (de implicitte BNP-priser) i samme periode steg med 25 pct. Im-
port- og eksportmengderne steg i perioden med hhv. 68 og 55 pct. Disse store
mangdemaessige stigninger skal ses i sammenhaeng med, at import- og eksport-
priserne kun steg med hhv. 16 og 19 pct.

Bytteforholdet

Bytteforholdet stiger, hvis eksportpriserne stiger mere end importpriserne. Hvis
Danmark har et faldende bytteforhold over for udlandet, betyder det groft sagt, at
Danmark skal eksportere en stgrre mengde varer for at kunne kgbe den samme
mengde varer i udlandet. Det modsatte ggr sig geeldende ved et stigende bytte-
forhold. Her kan Danmark importere flere varer for en ueendret eksportmengde.
En parallel udvikling i eksport- og importpriser giver derimod et konstant bytte-
forhold.

Der er ofte en omvendt sammenh&ang mellem bytteforhold og konkurrenceevne.
Sammenhangen krever dog en nermere analyse af arsagerne til udviklingen, da
bytteforholdsindekset ikke tager hgjde for de mangdeandringer, der opstar som
folge af priseendringerne.
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P4 den indenlandske front er det ofte sddan, at en stram gkonomisk politik, der be-
keemper den indenlandske lgninflation, og som gger Danmarks internationale kon-
kurrenceevne, far bytteforholdet til at falde, da importpriserne vokser mere end eks-
portpriserne. Omvendt vil en ekspansiv gkonomisk politik, der far de indenlandske
omkostninger og dermed eksportpriserne til at stige mere end importpriserne, drive
bytteforholdet i vejret, men samtidig forringe Danmarks internationale konkurrence-
evne.

Hvis en international hgjkonjunktur driver danske eksportpriser mere i vejret end de
importerede priser, vil det med stabile indenlandske priser resultere i bade en bytte-
forholds- og konkurrenceevneforbedring. I den sammenheng vil en forbedring af
bytteforholdet isoleret set veere udtryk for en velstandsfremgang,

Tilsvarende kan en international lavkonjunktur tvinge eksportpriserne til at stige
mindre end importpriserne. Her vil resultatet veere et samtidigt fald i bade byttefor-
hold og konkurrenceevne.

Ud fra figur 7 kan man konstatere, at bytteforholdet faldt gradvist i perioden 1996 til
1998, hvorefter det vendte med en let stigning op gennem resten af perioden for at
slutte 3 procentpoint hgjere end i udgangspunktet.

Handlen med tjenester

Varehandlen spiller en vasentlig rolle for Danmarks gkonomiske samkvem med ud-
landet, men der foregér som navnt ogsa ret omfattende gkonomiske transaktioner ud
over varehandlen. Tjenestehandlen har i de senere &r spillet en stigende rolle for
Danmarks gkonomiske relationer til udlandet. Sammenligninger over tid skal dog
tolkes med en betydelig forsigtighed, da statistikken blev omlagt i 2004.

Tjenestehandlens indtegter og udgifter. 2006
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Setransport er den helt dominerende tjenestekategori med en meget stor omsetning
og indtjening. Man skal dog vare opmerksom p4, at tjenestekategorien sgtransport
ikke daekker rederibranchens samlede udlandsindtjening. Det skyldes flere forhold:
For det forste kan sgtransport godt foretages af andre aktgrer end rederibranchen.
For det andet har rederier ofte andre udgifter og indtaegter end dem, der er knyttet til
sptransportfunktionen. Det drejer sig bl.a. om Ign til udenlandske ansatte, udenland-
ske renteudgifter og -indtegter, kgb af forsikringstjenester, juridisk bistand m.m.
Dertil skal leegges kob og salg af skibe i udlandet. Sidst, men ikke mindst har rederi-
branchen betydelige udgifter til bunkring (keb af brendstof) og proviantering i
fremmede havne. Disse udgifter indgar ikke under tjenester, men som vareimportud-
gifter.



Danmark har underskud
pa rejseposten

Figur 9

USA er Danmarks
starste handelspartner
med tjenester

Tema @ 15

Det fremgar blandt andet af figur 8, at Danmark har et lille arligt underskud pa rejse-
posten, hvilket er et udtryk for, at danskerne rejser mere i udlandet, end udlaendige
rejser og ferierer i Danmark. Dette kan ses som et velfaerdstegn. Tidligere har Dan-
mark haft periodevise overskud pa rejseposten, sidst i 1992.

En stor post pa udenrigshandlen med tjenester er vareformidling, radgivning mv.,
som bl.a. deekker kgb og salg af varer i udlandet, der ikke krydser dansk graense (mer-
chanting) samt administrative, gkonomiske og juridiske tjenester o.l. Det fremgéar af
figur 8, at omfanget af disse tjenesteydelser er relativt stort, men opgjort for hele aret
stort set er i balance, hvilket betyder, at udgifter og indteegter stort set ophaver hin-
anden.

Tjenestehandel med udvalgte lande. 2006
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Figur 9 viser, hvordan tjenestehandlen er fordelt pa udvalgte lande. USA er vores
stprste samhandelspartner pé tjenesteomradet. Det skyldes, at amerikanske kunder
aftager hovedparten af sgtransportens tjenesteydelser. Det forhold, at sgtransporten
hovedsagelig er knyttet til USA, er ikke ngdvendigvis et udtryk for, at selve den fysi-
ske sgtransport foregar til og fra USA. Skibsfarten kan i princippet foregé pé alle ver-
denshavene, men det afggrende i en betalingsbalancesammenheng er, at de danske
rederier sejler for amerikanske kunder. Den store tjenestesamhandel med Tyskland,
Sverige, Storbritannien og Norge kan tilskrives landenes geografiske neerhed, og at de
langt hen ad vejen har samme forbrugs- og produktionsmgnster som Danmark. Igen
kan vi konstatere, at Kina indgér med betydelige belgb i den danske tjenestehandel
med udlandet.
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Danmark
stort set geeldfri

Figur 10

Konkurrenceevnen
afthaenger af
mange faktorer

Tema

Betalingsbalance og nettogeeld

I figur 10 kan man se udviklingen i Danmarks udenlandsgeld opgjort netto i forhold
til under- eller overskuddet pé betalingsbalancens lgbende poster siden 1970. Figu-
ren bekrefter forventningen om, at underskud pa de lpbende poster som hovedregel
forer til en forggelse af nettogaelden, mens et overskud bidrager til at reducere ud-
landsgelden. Med det vedvarende lgbende underskud pé betalingsbalancen i
1970’erne og 1980’erne steg Danmarks nettogeeld til at udgere nasten 40 pct. af BNP.
Da betalingsbalancen blev positiv i 1990’erne, begyndte Danmark at nedbringe sin
nettogeld, sdledes at Danmark stort set blev gaeldfri i 2005. Det helt praecise forhold
mellem betalingsbalance- og geldsudviklingen haenger sammen med de forskellige
vaerdireguleringer, der lgbende foretages af geelden.

Betalingsbalance og udlandsgeeld i forhold til BNP
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Danmarks konkurrenceevne

Danmarks internationale konkurrenceevne, dvs. danske virksomheders evne til at
konkurrere pa de internationale markeder, er ikke et entydigt begreb. Begrebet dak-
ker over mange ting, men fgrst og fremmest handler det om de danske virksomheders
lpnomkostninger, valutakurser og produktivitet i forhold til udlandets. Hvis lgnnen
stiger hurtigere herhjemme end i udlandet, peger det umiddelbart pa en forringelse
af konkurrenceevnen — og omvendt. Nar man skal finde et udtryk for den gennem-
snitlige lgnstigning i udlandet, vejes lgnstigningen i de enkelte lande sammen med
deres betydning for dansk udenrigshandel.

Konkurrenceevnen afhenger derudover af udviklingen i valutakurserne. Hvis for
eksempel den amerikanske dollar stiger i kurs over for danske kroner, forbedres de
danske virksomheders konkurrenceevne umiddelbart over for de udenlandske virk-
somheder, der fastsetter deres priser i dollar. Hvis danske arbejdspladser bliver mere
produktive og dermed mere omkostningseffektive end tilsvarende udenlandske, for-
bedres den danske konkurrenceevne ogsa.



Den effektive kronekurs
er et statistisk udtryk

Figur 11

Den reale effektive
kronekurs sammenligner
danske priser

med udlandets

Vi konkurrerer
pa andet end priser

Tema @ 17

Beregning af de effektive kronekurser er et sammenvejet statistisk udtryk for, hvor-
dan den danske krone ligger i forhold til vore vigtigste samhandelspartneres valutaer.
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Den nominelle effektive kronekurs er et udtryk for den danske krones internationale
vaerdi. Fra 2000 til 2006 er kursen steget med lidt over 6 pct. En stigning i den effek-
tive kronekurs er udtryk for en opskrivning (appreciering) og dermed en forringelse
af konkurrenceevnen alt andet lige.

Den reale effektive kronekurs er baseret pa forbrugerpriserne og satter de danske
forbrugerprisstigninger i forhold til vores samhandelslandes forbrugerprisstigninger
(udtrykt i valutakorrigerede danske kroner). Af figur 11 fremgar det, at der gradvist
siden 1994 er opstdet et lille, men stigende gab mellem den nominelle og reale kro-
nekurs, hvilket signalerer, at de danske forbrugerpriser er steget kraftigere end hos
vores udenlandske konkurrenter. Man skal imidlertid veere opmerksom pé, at Dan-
mark naturligvis konkurrerer pa andet end pa priserne alene.

Det er vigtigt at understrege, at konkurrenceevne ikke kun kan udtrykkes i forskellige
former for effektive valutakurser. Danmarks konkurrenceevne er i hgj grad pavirket
af stabile indenlandske forhold, dataleverancesikkerhed, innovationskraft, design og
kvalitet m.m.



18

Figur 12

Tema

Udenrigsregnskabets principper

Betalingsbalancen er en opggrelse af samtlige gkonomiske transaktioner mellem
Danmark og udlandet i lgbet af en periode (méned, kvartal eller ar). Kapitalbalancen
er derimod en sékaldt beholdningsopgerelse, som viser Danmarks samlede gald og
tilgodehavender, som er knyttet til et bestemt tidspunkt pé aret. Den principielle sam-
menheang mellem de to opggrelser er vist i figur 12.

Principskitse over betalings- og kapitalbalancen
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Et overskud pé de lgbende poster, fx forarsaget af det forhold at eksporten er stgrre
end importen, indgar som en forbedring af Danmarks formuemeessige stilling over for
udlandet, som fx kan ske i form af en forggelse af udenlandske veerdipapirer (de fi-
nansielle poster). Dette betyder, at kapitalbalancens nettobeholdning af udenlandske
veerdipapirer stiger. Stigningen kan ikke direkte afleeses i kapitalbalancens slutbe-
holdning, da de udenlandske veerdipapirer hen over aret kan have varet genstand for
endringer i bade valutakurser og kurser pa aktier mv. I almindelighed betyder det, at
hvis der er overskud pé betalingsbalancens lgbende poster, vil Danmarks udlands-
gald falde. Omvendt vil udlandsgelden stige, ndr Danmark har underskud pa beta-
lingsbalancen.

Pa kontoform kan sammenhzngen beskrives séledes:
Beholdning ved aret begyndelse

+ drets finansielle transaktioner

+ arets veerdireguleringer mv.

= Beholdning ved arets afslutning

Betalingsbalanceopgerelsen

Selve betalingsbalancen opggres ideelt set efter det dobbelte bogholderis princip,
hvilket indebeerer, at enhver transaktion anferes bade pé regnskabets indtaegtsside
(kreditsiden) og udgiftsside (debetsiden).

Det dobbelte bogholderis princip betyder, at summen af alle belgb posteret under
indtaegter er lig summen af alle udgiftsbelgb, eller med andre ord at saldoen pa den
samlede betalingsbalance altid er nul.

Den Igbende konto udtrykker, om der til forbrug og investering er anvendt mere eller
mindre end de indkomster, som netto er til rddighed for indbyggerne i Danmark. Et
underskud pé betalingsbalancens lgbende poster er saledes udtryk for, at udlandet
har stillet en del af deres pkonomiske ressourcer til rddighed for Danmark. Dette fo-
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rekommer sjeldent uden en modydelse, idet udlandet normalt vil afkreve Danmark
et afkast af de overfgrte ressourcer, fx rentebetalinger pa ydede 1dn. Men gaver kan
dog ogsé forekomme, fx ulandshjelp.

Den lgbende konto er den delbalance, der ofte pakalder sig storst opmaerksomhed —
og i daglig tale er udtrykket over- eller underskud pé betalingsbalancen synonymt

med over- eller underskud pé betalingsbalancens lgbende konto.

Betalingsbalancen

Indteegter/eksport (kredit) Udgifter/import (debet)

A. Lebende konto (Ilebende poster):

1. Eksport af varer 1. Import af varer

2. Eksport af tjenester 2. Import af tjenester
- Transport - Transport
- Rejser - Rejser
- Qvrige tjenester - Qvrige tjenester

3. Aflenning af ansatte 3. Aflenning af ansatte

4. Formueindkomst 4. Formueindkomst

5. Labende overforsler fra udlandet 5. Lebende overfarsler til udlandet
Lebende indtzegter i alt (1-5) Lebende udgifter i alt (1-5)

B. Kapitalkonto (kapitaloverfarsler):

6. Kapitaloverfarsler fra udlandet mv. 6. Kapitaloverfersler til udlandet mv.
Kapitalindteegter i alt (6) Kapitaludgifter i alt (6)

C. Finansiel konto (finansposter):

7. Direkte investeringer i Danmark 7. Direkte investeringer i udlandet

8. Portefoljeinvesteringer i Danmark 8. Portefeljeinvesteringer i udlandet

9. Afledte instrumenter i Danmark 9. Afledte instrumenter i udlandet

10. Andre investeringer i Danmark 10. Andre investeringer i udlandet

11.Nedgang i valutareserve 11. Stigning valutareserve
Finansielle indteegter i alt (7-11) Finansielle udgifter i alt (7-11)
Indtaegter i alt (1-11) Udgifter i alt (1-11)

D. Fejl og udeladelser (= -A-B-C)
Statistik, der bliver udarbejdet af Danmarks Nationalbank.

Pa kapitalkontoen fores forskellige indtaegter og udgifter af éngangskarakter. En ho-
vedgruppe er afhandelse og erhvervelse af rettigheder som licenser og patenter mv.
En anden hovedgruppe er kapitaloverfgrsler som fx tilskud til investeringer i et uland.

Den finansielle konto, eller finansposterne, dekker gkonomiske transaktioner i for-
bindelse med overdragelse af ejendomsretten til et andet lands finansielle aktiver og
passiver. I betalingsbalancen bliver den finansielle konto underopdelt i hhv. direkte
investeringer, portefgljeinvesteringer, afledte instrumenter, andre investeringer og
@ndringer i valutareserven. Sidstnaevnte, som ogsa kaldes international likviditet
eller reservestillingen over for udlandet, svarer til Nationalbankens nettostilling over
for udlandet.

Fejl og udeladelser opstar som fplge af fejlagtige, manglende eller dobbelte indberet-
ninger i de statistiske indberetningssystemer. Posten har karakter af en statistisk resi-
dualstgrrelse, der far de bogholderimassige sammenhznge til at stemme.
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