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Resumé:

I dette papir belyses det, hvilken betydning overgangen fra fastbaseindeks til
keedeindeks i nationalregnskabet har for EMMA.
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Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og
kan vare zndret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.



1. Indledning

I dette papir belyses det, hvilken betydning en overgang fra det traditionelle
fastbase/fastvaegtsindeks til kedeindeks i1 nationalregnskabet har for EMMA.

Ideen med at anvende kedeindeks i nationalregnskabet er, at man vil reducere
fastvaegtsindeksets substitutionsbias, som er vokset i takt med et stigende antal
hgjteknologiske produkter med sarlig svag prisudvikling. Der har gennem
leengere tid veeret en fornyet interesse for maleproblemer angaende pris- og
mangdeopdelingen for gkonomiske variabler som fx privat forbrug,
investeringer og BNP.

2. Kaedeindeks

Ethvert problem med at male priser vil ogsa give et problem med at male
mangder, og derfor er der fokus pa de faste priser i nationalregnskabet.
Tekniske fremskridt bliver ikke vejet tilstreekkeligt tungt, nar prisudviklingen
bliver vurderet. Prisudviklingen for computere og andet teknologisk udstyr er
ikke tilstreekkelig faldende, nar man medregner den kraftige stigning i
kvaliteten. Et prisfald for computere vil give anledning til en vasentlig trend 1
de relative priser mellem traditionelle varer pa den ene side og
computerne/hgjteknologiske varer pa den anden side. Denne trend i de relative
priser er et vasentligt argument for at indfgre en Igbende opdatering af de
vagte, der bliver brugt i beregningen af faste priser.

Et sadant prisfald vil give anledning til en signifikant trend i de relative priser
mellem de traditionelle varer pa den ene side og de hgjteknologiske varer pa
den anden side. Denne trend har veret et vigtigt argument for at indfgre en
anden vagt i1 beregningen af de faste priser for det amerikanske
nationalregnskab  [kilde??]. Desuden anbefales det 1 de generelle
nationalregnskabsmanualer at bruge kaedeindeks til beregning af de faste priser.

For at belyse de helt praktiske konsekvenser af indfgrelsen af keedeindeks, kan
man betragte henholdsvis olie og pc’ere. Olieprisen er steget relativt meget
gennem de sidste 30 ar, mens prisen pa pc’ere er faldet igennem samme
periode. Det betyder, at det ma@ngdemessige olieforbrug falder, mens det
mangdemessige pc-forbrug stiger relativt sterkt gennem perioden. I det
traditionelle fastprisindeks har olie i alle ar en relativ lav vagt, mens pc’ere har
en relativ hgj vegt, fordi olieprisen i basisaret er relativ lav, mens pc-prisen er
relativt hgj — dette er serligt udtalt, hvis basisaret er langt fra den seneste
observation. Den ma&ngdemassige stigning i pc-forbruget bliver derfor vagtet
forholdsvist hgjt, hvorimod faldet i olieforbruget bliver vagtet forholdsvist
lavt. Dermed vil der ogsa opsta for store substitutionseffekter, som fglge af de
for store relative ma&ngde®ndringer. Dette problem lgser kadeindeksene, idet
vaegtene skiftes ud ar for ar med priserne i det foregaende ar. Det betyder ogsa,
at vaeksten 1 kedeindekset vil vare langsommere end veksten i et tilsvarende



fastbaseindeks. Herunder ses udviklingen i produktionsverdien for landbrug i
hhv. fastbase- og kadeindeks.

Figur 1 Mazngdeudviklingen for produktionsvaerdien for landbrug
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Kadeindeks i nationalregnskabet vil dermed ogsa have betydning for ADAM
og EMMA modellerne. Dels skal adfardsrelationerne reestimeres og dels skal
definitions- og identitetsligningerne omformuleres til kedeaggregater, idet den
simple additivitet ikke kengere holder med indfgrelsen af kedeindeks. Denne
omformulering kan medfgre en &ndring i modellernes egenskaber, jf.
diskussionen omkring dynamiske identiteter.

3. Lidt kaedeteori

Pris- og m@ngdeindeks kan koble to observationer sammen, saledes at man far
at vide, hvor meget den aggregerede maengde har @ndret sig med mellem A og
B . Hvis har mere end to observationer og f.eks. kobler/sammenligner A-B, A—
C, A-D, far man et fastbaseindeks. Mens man hvis man kobler A-B, B-C, C—
D far et kedeindeks. Det er den sidste made at koble pa, som er det nye i
Nationalregnskabets kedeindeks.

Det traditionelle fastbaseindeks kan forstas pa fglgende made (vi antager, at
aret 2000 er basisar). Hvad ville udgifterne til min samlede kurv af varer have
veeret i ar X, hvis priserne var forblevet som i ar 2000?. Det ses, at de relative
priser i aret 2000 dermed bliver meget vasentlige, fordi disse relative priser
ogsa bruges til at vaegte kurvens varer sammen i f.eks. aret 1966.



Den nemmeste made at betragte Nationalregnskabets kaeedeindeks pa er
fglgende. Antag at der er to varer, X; og X, med priser P, og P,, og at vi
betrager arene 2000 og 2001. Vi laver nu fglgende mangdeindeks:

P.(2000)X,(2001) + P,(2000) X, (2001)
P(2000) X, (2000) + P,(2000) X, (2000)

(1.1

Telleren er udgifterne i 2001, hvis priserne havde veret som i 2000, mens
nzvneren er udgifterne i 2000. Mellem 2001 og 2002 fas nu efter samme
skabelon:

P(2001)X,(2002) + P,(2001) X, (2002)
P.(2001)X,(2001) + P,(2001) X, (2001)

(1.2)

Ideen er sa, at man for at fa udviklingen i maengdeindekset mellem 2000 og
2002 kan gange (1.1) og (1.2) sammen. Bemeark at sadanne indeks har et
naturligt leje omkring 1, svarende til ingen udvikling. Sa hvis indekset er 1.10
svarer det til, at ma@ngden er steget med 10% mellem de to perioder.

Man vil sa typisk normere dette maengdeindeks, sd det har et sigende niveau i
et eller andet basisar. I praksis normeres sa indekset bliver lig med udgifterne i
2000, ligesom med de gamle fastbaseindeks. Dette indebarer sa igen, at der
ikke er forskel pa Nationalregnskabets kaedeindeks og fastbaseindeks for aret
2001. Men for 2002 og frem (og 1999 og tilbage) vil der vare forskelle.

Det betyder altsa, at ved keedeindeks har basisaret kun betydning for indeksets
niveau, mens stigningen i kedeindekset fra ar til ar er uafhangig af det valgte
basisar, idet stigningen i kedeindekset jo kun athenger af arets og det
foregaende ars priser og mangder. Det betyder bla at de reale vakstrater i
nationalregnskabsvariablerne ikke @ndres selv om der @ndres basisar (dvs det
ar hvor de keedede mangder og de lgbende mangder er ens). De reale
vekstrater vil saledes kun @ndres, hvis der sker @ndringer i selve
datagrundlaget som fglge af metode- eller datarevisioner, manual@ndringer
eller lignende.

Dette vil veere en konsistens- og forstaclsesmassig fremgang i forhold til de
tidligere fastbaseindeks, hvor de reale vakstrater eendredes historisk, nar
basisaret blev @ndret. Vakstraterne for fastbaseberegninger vil typisk skifte
nedad, nar der skiftes basisar.

Yderligere kan det nevnes, at stigningen i et implicit prisindeks hvert ar svarer
til stigningen i et paascheprisindeks med det foregaende ar som basisar, hvis
mangdeindekset er et laspeyrekaedeindeks, dvs

X
p X paasche =
fX laspeyre



3.1 Dynamiske identiteter i keedeindeks

Dynamiske identiteter i kaeder er et relativt stort problem i ADAM, idet der 1
ADAM netop er mange dynamiske identiteter, som fx investeringsligninger.
Dynamiske identiteter er dog ikke et problem i EMMA, fordi der ganske
simpelt ikke er nogle tidsathaengige identiteter baseret pa
nationalregnskabsvariabler i EMMA modellen. En n@rmere gennemgang af
problemstillingen kan dog ses i GRHddmaa.

4. Anvendelse af keedeindeks

Det diskuteres, hvilken betydning en overgang fra det traditionelle
fastvaegtsindeks til kedeindeks i1 nationalregnskabet har for EMMA. Som 1
andre lande er ideen med at anvende kadeindeks i nationalregnskabet, at man
vil reducere fastvagtsindeksets substitutionsbias, som er vokset i takt med et
stigende antal hgjteknologiske produkter med sarlig svag prisudvikling, jf.
ovenstaende eksempel. Den internationale nationalregnskabsmanual anbefaler
ogsa kadeindeks.

Anvendelsen af keedeindeks er dog ikke uden problemer. En konsekvens er, at
modellens simple nationalregnskabsidentiteter ikke lengere holder i faste
priser, idet den simple additivitet bryder sammen, og dermed bliver
relationerne mere komplicerede og mindre brugervenlige.

Desuden introduceres kedeindeksets irreversibilitet, som kan komplicere
modeleksperimenter, fx ved at midlertidige stgd giver permanente effekter.
Sammenfattende er det ikke pa forhand klart, at anvendelse af keedeindeks i
modellens fastprisidentiteter vil forbedre modellen. Man skal formentlig ggre
sig nogle erfaringer, og afprove kedeindekset, fgr man beslutter sig.

Med kadeindeks i modellen holder standard-nationalregnskabsidentiteterne
ikke l&ngere i faste priser. Simpel additivitet holder ikke l&ngere og de ny
definitions- og identitetsrelationer i modellen er mere komplicerede og mindre
brugervenlige, fordi de skal kaedeaggregeres.

En revision af nationalregnskabet med skift fra fastbase til kaedeindeks vil
betyde, at alle adfaerdsrelationer i EMMA skal reestimeres og at de estimerede
koefficienter kan @ndres som fglge af datarevisionen. Desuden skal en rekke
definitioner og identiteter med nationalregnskabsstgrrelser redefineres, saledes
at de afspejler keedeindekseringen. Egenskaber?

Yderligere reducerer kedeindeksene kompositionseffekter, der ellers
traditionelt er en ulempe ved makromodeller, der er bygget op omkring
fastpris-nationalregnskabsstgrrelser.” Kompositionseffekterne afspejler den
mulige inkonsistens mellem pris og omkostninger, der kan opsta ved at have
flere efterspgrgselskomponenter men kun én outputproducerende sektor i

' Dan Knudsen og Faisel Sethi: Chain indexing in macro modelling — aggregation and
irriversibility



modellen. Substitution mellem en komponent med lav deflator til en
komponent med hgj deflator kan reducere vaerditilveksten pr producerede
enhed, men ikke mindske omkostningerne pr enhed. Denne konsekvens er dog
muligvis generende, idet manglen pa reversibilitet kan forhindre endogene
variabler i at vende tilbage til udgangspunktet efter et midlertidigt stgd til
gkonomien.

Generelt for EMMA er overgangen til kedeindeks dog langt mindre
omfattende end for f.eks. ADAM, da en stor del af EMMASs mangder males i
TJ (og priserne tilsvarende i mio. kr/TJ). Denne made at aggregere pa kan
selvfglgelig kritiseres (hvis man f.eks. aggregerer kul-jouler med el-jouler),
men den ggr i hvert fald at EMMA’s gJ’ere og pgj’ere er ubergrte af
kadeproblematikken.

5. Prognoser i kaedeindeks

I fremskrivninger kan det ofte vere en fordel at at holde kvoter konstante.
Holdes forbrugskvoten f.eks. konstant, sa kan forbruget i faste priser findes
alene ved at kende BNP 1 faste priser.

Hvad ggr man sa i fremskrivninger, hvor man tidligere antog konstant kvote?
Dette svarer til et gnske om at tillade forskellige priser, men have en
mengdemassig udvikling 1 en underkomponent, der svarer til den
mangdemessige udvikling i overkomponenten:

faC_,  fqY., fqY  fqY,

Altsa skal der benyttes de samme “’kvoter” som tidligere, men de kan blot ikke
tolkes pa samme made som tidligere. Med fastbasepriser skulle summen af
kvoterne vere lig 1 — dette er ikke tilfeldet for kadeprisstgrrelser, men der er
en restriktion mellem pris- og ma@ngdekvoter.

6. Implementering i databank og model

Det foreslas at etablere en forelgbig databank med alle
nationalregnskabsmangderne i det foregaende ars priser til brug i dannelse af
en endelig databank med kadeindeks. Dette er dels er det ogsa denne
fremgangsmade, der bliver anvendt i ADAM og dels den umiddelbart lettest
tilgaengelige made at generere nationalregnskabsdata om til ADAM/EMMA
niveau baseret pa kaedeindeks.



Derudover skal definitions- og identitetsligninger for
nationalregnskabsvariabler selvfglgelig ogsa bestemmes som kadeaggregater.
Det betyder, at hele datasystemet skal @ndres til at kunne handtere de nye data.

7. Konklusion
e EMMA’s gJ’ere og pgj’ere er ubergrte af de nye kader.

¢ Der kommer ikke @ndring af de realevakstrater ved en datarevision af
nationalregnskabet.

e Estimationsresultater bliver som resultat deraf formentlig mere robuste
pa tvers af datarevisioner.

¢ Anvendelsen af keedeindeks er dog ikke uden problemer. En
konsekvens er, at modellens simple nationalregnskabsidentiteter ikke
leengere holder i faste priser.

e Desuden introduceres kedeindeksets irreversibilitet, som kan
komplicere modeleksperimenter, fx ved at midlertidige stgd giver

permanente effekter.

e Sammenfattende er det ikke pa forhand klart, at anvendelse af
kadeindeks i modellens fastprisidentiteter vil forbedre modellen.

¢ sammens&tningseffekter — primart et mona problem

e Et stgrre teoretiske problem end et egentlig praktisk... i hvert fald for
emma
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