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����QGULQJHU�Sn�IRUEUXJ�EROLJ�RPUnGHW�WLO�IHE���PRGHOOHQ

I dette papir samles der kort op på de ændringer, der er foretaget på forbrug/bolig-
området til feb02-modellen. Forslag til endelige modelligninger på forbrug/bolig-
området præsenteres i bilag 1 - ligninger markeret med “fed” er nye/ændrede
ligninger sammenlignet med apr00.

%ROLJPRGHOOHQ�RJ�PDNUR�IRUEUXJ�EROLJIRUEUXJ
I modelgruppepapirene ³�QGULQJHU�L�EROLJPRGHOOHQ�WLO�I¡UVWNRPPHQGH�PRGHOYHU�
VLRQ´ (JAO28n01),  “6DPPHQK QJ� PHOOHP� PDNURIRUEUXJ� RJ� EROLJIRUEUXJ”
(JAO20n01) og  “6DPPHQK QJ� PHOOHP� PDNURIRUEUXJ� RJ� EROLJIRUEUXJ� ,,”
(RHM13202) præsenteres en række ændringer i dels boligmodellen og dels i
forbrugs-modellen. Blandt disse ændringer er:

• Boligstokken (og boligforbrug) opsplittes på ejer/lejer (jvf. JAO28n01).
• Vi erstatter ejer-andelen af nationalregnskabets serier for boligforbrug med

en serie baseret på usercost (FKH) (jvf. JAO28n01).
• I usercost begrebet inkluderes driftsudgifter til boliger, såsom vedligeholdel-

ses udgifter mm. (jvf. JAO28n01).
• Der estimeres et CES-system, der fordeler denne re-definerede serie for det

private makroforbrug på boliger-forbrug og “ikke-boligforbrug” (jvf .
JAO20n01 og RHM13202).

• Lagget i bestemmelsen af vurderingsprisen (SKY) forkortes.
• Relationen for deflatoren for bruttoværditilvækst i boligbenyttelse (S\IK).

erstattes med en ligning for huslejen, SFK - i praksis dog huslejen eksklusiv
afgifter, SQFK (jvf. JAO28n01).

• I bolig-investerings-relationen er der ikke sket andet end en reestimation
(jvf RHM13202).

I modelgruppepapir “0XOWLSOLNDWRUHNVSHULPHQWHU�PHG�Q\�IRUEUXJV��RJ�EROLJPRGHO
WLO� $'$0�� IHEUXDU� ����³ (RHM20402) præsenteres en række multiplikator-
eksperimenter med den nye forbrug/bolig-model.
For et nærmere gennemgang af ændringerne i boligmodellen og bestemmelsen af
makroforbruget henvises til ovennævnte papirer.

'/8
Reestimation jvf. modelgruppepapir “Reestimation af DLU" (THV12901).

%LON¡E
I modelgruppepapir ³5HHVWLPDWLRQ�DI�ELON¡EVUHODWLRQHQ�PHG�Q\�VSHFLILNDWLRQ�DI
LQIODWLRQV�IRUYHQWQLQJHUQH�RJ�WUHQGHQ�L�Y NVWHQ�L�%13´(RHM10901) præsenteres
en række småjusteringer i bilkøbs-relationen til den nye model. Helt præcist
ændres der på specifikationen af inflationsforventningerne (5SFS�Y�H) og trenden
i væksten i BNP (GWUI\). I modelgruppepapiret “1\�HVWLPDWLRQ�DI�ELON¡EVUHODWLRQHQ
PHG�Q\H�LQGNRPVW���IRUPXH��RJ�SULVEHJUHEHU´ (ABD10d01) reestimeres bilkøbs-
relationen med nye indkomst-, formue- og prisbegreber, mens estimationen af den
endelige bilkøbs-relation præsenteres i modelgruppepapiret ³1\�WUDQVSRUWPRGHO
WLO�$'$0��)HEUXDU�������HQGHOLJH�OLJQLQJHU´ (RHM29502).
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7UDQVSRUW
Til den nye modelversion er der kommet en ny transportdelmodel. Ideen i den nye
transportmodel i feb02-modellen er som følger; Forbrugeren beslutter, som
tidligere, hvor stor en del af det samlede forbrug vedkommende vil bruge på
“transport” i DLU, men fordelingen at dette samlede transport-forbrug (I&JEN) på
I&J, I&N samt I&E� sker på en anden måde end i den tidligere model. Som hidtil
bestemmes I&E� som et fordelt lag af privat forbrug af køretøjer (I&E), hvorimod
det samlede transport-aggregat (I&JEN) fratrukket forbruget af biler nu, vha. et
CES-udgiftssystem, fordeles på hhv. kollektiv transport (I&N) og privat forbrug af
olie og benzin til køretøjer (I&J). Der henvises til modelgruppepapiret “1\
WUDQVSRUWPRGHO���YDOJ�PHOOHP�EHQ]LQ�RJ�NROOHNWLY�WUDQVSRUW´ (RHM25102) for en
nærmere gennengang af ideerne i den nye transportmodel, samt modelgruppepa-
piret ³1\� WUDQVSRUWPRGHO� WLO� $'$0�� )HEUXDU� ������ HQGHOLJH� OLJQLQJHU´
(RHM29502) for en specifikation, samt estimation af den endelige transportmo-
del.

1XWLGVY UGLHQ�DI�NDSLWDOSHQVLRQHU
I modelgruppepapir HCO16501 (samt HCO16201) beregnes nutidsværdier af
pensionsindbetalinger (:S) og hertil hørende skattebetalinger (:SV). Dette
betyder, at udtrykket for efter-skat pensions-formue, (0,6@:DEN), er erstattet at en
beregnet efter-skat pensions-formue. Nutids-værdien af de fremtidig skatte-
betalinger (:SV) er desuden opdelt i to dele for hhv. pensioner med engangs-
udbetalinger (:SV�) og løbende udbetalinger (:SV��. Nutids-værdien af de
fremtidig skatte-betalinger (:SV) fratrækkes i den forbrugs-bestemmende formue
(:FS�).

Derudover er der foretaget nogle små-justeringer i formue-data, med henblik på
at fjerne residualerne i pensionskassernes netto-fordrings-erhvervelse (jvf
modelgruppepapir MOW10901). Dette påvirker bl.a den private ikke-finansielle
sektors finansielle nettostilling (:STNSF�), der bl.a indgår i den forbrugs-
bestemmende formue (:FS�).

,QGNRPVW
Der er jvf modelgruppepapir HCO16501 (samt HCO01d00 og HCO16201)
ligeledes ændret i specifikationen af husholdningernes kort-sigtede indkomst
(<GSKN) på en sådan måde, at pensionsindbetalingernes virkning neutraliseres.
Udover denne ændring i kortsigts-indkomsten (<GSKN) er indkomsten fra
boligsektoren fratrukket i den disponible indkomst, hvilket påvirker <GSO�,
<GSKN� og <GSVN� (jvf modelgruppepapir JAO20n01). I bestemmelsen af disse tre
indkomstvariabler er der introduceret 2 hjælpevariabler; 7LSKS og 7SSXQ - se bilag
1 for en definition af disse.

For en mere detaljeret gennemgang af de ændringer der er sket på de enkelte
områder, henvises til de refererede modelgruppepapirer.
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%LODJ����)RUVODJ�WLO�HQGHOLJH�PRGHOOLJQLQJHU���IRUEUXJ�EROLJ

()
()
() PRIVAT FORBRUG
()
()
)50/�B'-B����7LSKS���������� �7LPS�7LSSKSE
�������������������������������7LVS�6GUVS�7LGPS�6GUGPS�7LGSOG�6GUOG��
)50/�B'-B����7SSXQ���������� �7\SVKO�7EKVO�7\SVKN�7EKVN�7SKKOX�7SKKOL�7SKKNX
�������������������������������7SKKNL�7SVSX�7SVSL�7SGPSX�7SGPSL�7SOGX�7SOGL��
)50/�B'-B����<GSO����������� �<GS�7LSKS�6GU�7SSXQ�<IK��,Y�,YR����
)50/�B'-B����<GSVN���������� �<GS��<GSK�7EKVS�7\SVKS���<IK�N\US�
����
<IK���
)50/�B'-B����<GSKN���������� ��<GSK�7EKVS�7\SVKS��7LSKS�6GU�7SSXQ
�������������������������������N\US�
����
<IK��
)50/�B,������SFS�[KY�������� ��SFE
I&E������SFH
I&H�����SFI
I&I�����SFJ
I&J����
�������������������������������SFL
I&L�����SFN
I&N�����SFQ
I&Q�����SFV
I&V����
�������������������������������SFY
I&Y�����SFW
I&W�����SHW
I(W������
��������������������������������I&S������I&K�������
FRML _GJRD   fCh            = fCh(-1)*fKbh(-1)/fKbh(-2) $
)50/�B*-5'���I&KO����������� �I&KO����
I.EKO�����I.EKO������
)50/�B'������I&KH����������� ��I.EKH�����I.EK�����
�I9HK�I9PK����DKFK�
I&K�
����������������������������������������
I.EKH������
)50/�B'������&KH������������ ��I.EKH�����I.EK�����
�9K��SFK�DKFK
S[K�
I&K�
���������������������������������SKN
I.QEKH����
�����������������������������������
����WVXLK�
LZE]���EILQYEK�������
5SLEKH�
���������������������������������WVXLK
<USKV�6LTHMK
I.QEKH�����I.QEK�����6V\HM�
)50/�B'������SFKH����������� �&KH�I&KH��
)50/�B*-B'���SFKO����������� �SFKO����
SFK�SFK������
)50/�B'������SFK������������ ��SFKO
I&KO�����SFKH
I&KH�����
��������������������������������I&KO�����I&KH�������

)50/�B'������SFS�Y���������� ��SFS�[KY
�I&S������I&K�����
�������������������������������SFKO
I&KO�����SFKH
I&KH�����
��������������������������������IFS������I&K�����I&KH�����IFKO�������

)50/�B'-5')�ORJ�FS�[KZ������ ��������
ORJ�\GSO��SFS�Y��
����������������������������������������
ORJ�ZFS������SFS�Y��
������������������������������������
ORJ�SFS�[KY�SFS�Y��
�������������������������������������
�����������������������������ORJ�SFS�[KY���

)50/�B6BBB)���&S�[K������� ����GIFS�

����������������������������(;3�
������������������������������������
�\GSKN��\GSKN������
��������������������������������������\GSKN������\GSVN������
������������������������������������
�\GSVN��\GSVN������
��������������������������������������\GSKN������\GSVN������
������������������������������������
GORJ�ZFS������
������������������������������������
GORJ�SFS�[KY���������
GORJ�SFK��
������������������������������������
ORJ�&S�[K�����&S�[KZ�����
�����������������������������ORJ�FS�[K�����SFS�[KY������ORJ�SFS�[KY�
�����������������������������-5&S�[K��
�����������������������������-&S�[K�����GIFS
�]IFS
SFS��IFE�IFE��
SFE�IFK
SFK�
������������������������������

FRML _I      pcgbk          = (pcg*fCg[-1]+pcb*fCb2[-1]+pck*fCk[-1])
                              /(fCg[-1]+fCb2[-1]+fCk[-1]) $
)50/�B'������I&IP����������� ���������
��������������������������������������
�I&I��������
(W�����SFI������8������
)50/�B'������I&QP����������� ���������
��������������������������������������
�I&Q��������
(W�����SFQ������8������
)50/�B'������I&LP����������� ���������
��������������������������������������
�I&L��������
(W�����SFL������8������
)50/�B'������I&HP����������� ���������
��������������������������������������
I&H�����8�����������
IURV��
)50/�B'������I&JENP��������� ���������
��������������������������������������
�I&JEN��������
(W�����SFJEN������8������
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)50/�B'������I&YP����������� ���������
��������������������������������������
�I&Y��������
(W�����SFY������8������
)50/�B'������I&VP����������� ����������������
�I&V��������
(W�����SFV������8����
��������������������������������������
G��LQI��
)50/�B'������I&WP����������� �������������������
I&W�����8������
FRML _D      Czm            = pcf*( (1-dfcf)*fCfm+(1-dfcf)*JfCf/U
                                      +dfcf*(ZfCf/U-0.25*Et/(pcf*U)) )
                             +pcn*( (1-dfcn)*fCnm+(1-dfcn)*JfCn/U
                                      +dfcn*(ZfCn/U-0.14*Et/(pcn*U)) )
                             +pci*( (1-dfci)*fCim+(1-dfci)*JfCi/U
                                      +dfci*(ZfCi/U-0.05*Et/(pci*U)) )
                             +pce*( (1-dfce)*fCem+(1-dfce)*JfCe/U
                                      +dfce*ZfCe/U )
                             +pcgbk*( (1-dfcgbk)*fCgbkm+(1-dfcgbk)*JfCgbk/U
                                        +dfcgbk*(ZfCgbk/U-0.13*et/(pcgbk*U)) )
                             +pcv*( (1-dfcv)*fCvm+(1-dfcv)*JfCv/U
                                      +dfcv*(ZfCv/U-0.05*Et/(pcv*U)) )
                             +pcs*( (1-dfcs)*fCsm+(1-dfcs)*JfCs/U
                                      +dfcs*(ZfCs/U-0.38*Et/(pcs*U)) )
                             +pct*( (1-dfct)*fCtm+(1-dfct)*JfCt/U
                                      +dfct*ZfCt/U ) $
)50/�B6-B'���I&I������������ ����I&IP
������������������������������������������
����������������������������������������GIFQ
�������
���������������������������������������GIFL
�������
���������������������������������������GIFH
�������
���������������������������������������GIFJEN
�������
���������������������������������������GIFY
�������
���������������������������������������GIFV
�������
���������������������������������������GIFW
�����������
��������������������������������
�&S�[K�8�&]P��SFI��
������������������������������
8�������
(W�SFI��
)50/�B6-B'���I&Q������������ ����I&QP
������������������������������������������
����������������������������������������GIFI
�������
���������������������������������������GIFL
�������
���������������������������������������GIFH
�������
���������������������������������������GIFJEN
�������
���������������������������������������GIFY
�������
���������������������������������������GIFV
�������
���������������������������������������GIFW
�����������
��������������������������������
�&S�[K�8�&]P��SFQ��
������������������������������
8�������
(W�SFQ��
)50/�B6-B'���I&L������������ ����I&LP
������������������������������������������
����������������������������������������GIFI
�������
��������������������������������������GIFQ
�������
��������������������������������������GIFH
�������
��������������������������������������GIFJEN
�������
��������������������������������������GIFY
�������
��������������������������������������GIFV
�������
��������������������������������������GIFW
�����������
��������������������������������
�&S�[K�8�&]P��SFL��
������������������������������
8�������
(W�SFL��
)50/�B6-B'���I&H������������ ����I&HP
������������������������������������������
����������������������������������������GIFI
�������
��������������������������������������GIFQ
�������
��������������������������������������GIFL
�������
��������������������������������������GIFJEN
�������
��������������������������������������GIFY
�������
��������������������������������������GIFV
�������
��������������������������������������GIFW
�����������
��������������������������������
�&S�[K�8�&]P��SFH��
������������������������������
8��
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)50/�B6-B'���I&JEN���������� ����I&JENP
�����������������������������������������
���������������������������������������GIFI
�������
�������������������������������������GIFQ
�������
�������������������������������������GIFL
�������
�������������������������������������GIFH
�������
�������������������������������������GIFY
�������
�������������������������������������GIFV
�������
�������������������������������������GIFW
�����������
��������������������������������
�&S�[K�8�&]P��SFJEN��
������������������������������
8�������
(W�SFJEN��

)50/�B6-B'���I&Y������������ ����I&YP
�����������������������������������������
���������������������������������������GIFI
�������
�������������������������������������GIFQ
�������
�������������������������������������GIFL
�������
�������������������������������������GIFH
�������
�������������������������������������GIFJEN
�������
�������������������������������������GIFV
�������
�������������������������������������GIFW
�����������
��������������������������������
�&S�[K�8�&]P��SFY��
������������������������������
8�������
(W�SFY��

)50/�B6-B'���I&V������������ ����I&VP
�����������������������������������������
���������������������������������������GIFI
�������
�������������������������������������GIFQ
�������
�������������������������������������GIFL
�������
�������������������������������������GIFH
�������
�������������������������������������GIFJEN
�������
�������������������������������������GIFY
�������
�������������������������������������GIFW
�����������
��������������������������������
�&S�[K�8�&]P��SFV��
������������������������������
8�������
(W�SFV��

)50/�B6-B'���I&W������������ ����I&WP
�����������������������������������������
���������������������������������������GIFI
�������
�������������������������������������GIFQ
�������
�������������������������������������GIFL
�������
�������������������������������������GIFH
�������
�������������������������������������GIFJEN
�������
�������������������������������������GIFY
�������
�������������������������������������GIFV
�����������
��������������������������������
�&S�[K�8�&]P��SFW��
������������������������������
8��

)50/�B*-5'���&JN��������� �I&JEN
SFJEN�SFE
I&E���

)50/�B'BB'���SFJN�������� ���������������

���������
�SFJ�GWIFJ�

������������
������������������������������������������

���������
�SFN�GWIFN�

�������������
����������������������������

������������������

)50/�B6-B'���ORJ�I&JZ���� �ORJ�FJN�SFJN������������
ORJ�SFJ�SFJN�
�����������������������������������������
ORJ�GWIFJ������������
ORJ������������
)50/�B6-5'���'ORJ�I&J���� �'ORJ�FJN�SFJN������������
'ORJ�SFJ�SFJN�
������������������������������������
������������
'ORJ�GWIFJ������
GORJ�NFE�
������������������������������������
��ORJ�I&J��������ORJ�I&JZ��������
)50/�B6-B'���ORJ�I&NZ��� �ORJ�FJN�SFJN������������
ORJ�SFN�SFJN�
�����������������������������������������
ORJ�GWIFN������������
ORJ��������������
)50/�B6-5'���'ORJ�I&N���� �'ORJ�FJN�SFJN����������
'ORJ�SFN�SFJN�
�������������������������������������
������������
GORJ�GWIFN�����������
GORJ�NFE�
�������������������������������������
��ORJ�IFN��������ORJ�IFNZ��������

FRML _D      ucb            = (pcb*fCb2+pcg*fCg+tsdv*((Kcb+Kcb[-1])/2))
                              /(pcb*((Kcb2+Kcb2[-1])/2))$
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)50/�B'������GWUI\������� ����
�I<�I<���������������
GWUI\������

)50/�B'������EIFE�������� ������
����
����������������������������������
���I<�I<�������
�������������������������������������GWUI\�����

)50/�B'������5SFS�Y�H���� �����
�SFS�Y��SFS�Y����������������
5SFS�Y�H������

)50/�B6-''���I&E��������� ���������
EIFE�
�����������������������������������������
��������
������������������������������
�<GSO��SFS�Y�����EIFE��
�<GSO������SFS�Y�������
������������������������������������
������������������������������
�XFE
SFE�SFN����EIFE��
�XFE����
SFE�����SFN������
�������������������������������������
������������������������������
���LNX
���WVXLK��5SFS�Y�H�
����������������������������������EIFE��
�LNX����
���WVXLK������5SFS�Y�H�������
�����������������������������������������
������������������������������
�:FS������SFS�Y�����EIFE��
�:FS������SFS�Y�������
�������������������������������������
I&E�����I&E����
�����������������������������������
G�����

FRML _D      fCb2           = 0.34*fCb        + 0.238*fCb[-1] + 0.167*fCb[-2]
                              + 0.117*fCb[-3] + 0.082*fCb[-4] + 0.056*fCb[-5] $
FRML _D      Kcb2           = 0.66*fCb        + 0.422*fCb[-1] + 0.255*fCb[-2]
                              + 0.138*fCb[-3] + 0.056*fCb[-4] $
FRML _GJD    Dif(Kcb)       = 0.00586*fCb - bkcb*Kcb[-1] $
FRML _I      fCp            = fCh + fCf + fCn + fCi + fCe + fCg
                                  + fCb + fCk + fCv + fCs + fCt - fEt $
FRML _I      Cp             = fCf*pcf + fCn*pcn + fCi*pci + fCe*pce + fCg*pcg
                             +fCb*pcb + fCv*pcv + fCh*pch + fCk*pck
                             +fCs*pcs + fCt*pct - fEt*pet $
FRML _I      pcp            = Cp/fCp $
FRML _D      fCp4           = fCp - fCb + fCb2 $
FRML _D      kwbr           = iwbn*(1-(1+iwbz)**(-nwbr))
                              /(iwbz*(1-(1+iwbn)**(-nwbr))) $
FRML _D      kwpb           = iwbn*(1-(1+iwbz)**(-nwpb))
                              /(iwbz*(1-(1+iwbn)**(-nwpb))) $
FRML _D      Wpbkz          = Wpbkz[-1]*kwpb/kwpb[-1] + Dif(Wpbz) $
FRML _D      Wabk           = Wabk[-1] *kwpb/kwpb[-1]
                              + Dif(Wabz) + Dif(Wobz) + Dif(Wsbz) + Dif(Wrbz) $
FRML _D      Wzbkr          = Wzbkr[-1]*kwbr/kwbr[-1] + Dif(Wzbr) $
)50/�B'������:STNSF��������� �:STS���:ETE���:WOI���:IOW���:SEN]���:SE]���:]ENU
������������������������������:]EU���:DEN���:DE]���:RE]���:VE]���:UE]��
)50/�B'������:S������������� �:S����
�NZSE�NZSE��������WVV��WVV��
LZSS�
����������������������������������LZSSG�

����������WVV��WVV��
LZSS�

���
��������������������������������
�7EKVN�7SKKNL�7EKVO�7SKKOL�6DTZ�7SVSL��
�������������������������������7\SVKN�7SKKNX�7\SVKO�7SKKOX�7\SZ�7SVSX���
)50/�B'������:SV������������ �:SV�����
�NZSE�NZSE��������WVV��WVV��
LZSS��
������������������������������WVGS
���LZSSG�

����������WVV��WVV��
�LZSS�

���
������������������������������
�7EKVN�7SKKNL��WVGS
�7\SVKN�7SKKNX���
)50/�B'������:SV������������ �:SV�����
�NZSE�NZSE��������WVV��WVV��
LZSS��
�������������������������������WVV��WVV��
���LZSSG�

���
�������������������������������������WVV��WVV��
LZSS�

���
������������������������������
�7EKVO�7SKKOL�6DTZ�7SVSL�
��������������������������������WVV��WVV��
�7\SVKO�7SKKOX�7\SZ�7SVSX���
)50/�B'������:SV������������ �:SV����:SV����
FRML _D      fKnmp          = fKnma + fKnme +  fKnmb + fKnmh + fKnmng + fKnmne
                              + fKnmnf + fKnmnn + fKnmnb + fKnmnm + fKnmnt
                              + fKnmnk + fKnmnq + fKnmqh+ fKnmqs + fKnmqt
                              + fKnmqf + fKnmqq $
FRML _D      fKnbp          = fKnba + fKnbe + fKnbb + fKnbng + fKnbne + fKnbnf
                              + fKnbnn + fKnbnb + fKnbnm + fKnbnt + fKnbnk
                              + fKnbnq + fKnbqh + fKnbqs + fKnbqt + fKnbqf
                              + fKnbqq $
)50/�B'-BB)��:FS������������ �SLEK
I.QEKO�SKN
I.QEKH�SFE
.FE��:STNSF�
������������������������������SLPS�
I.QPS�SLES�
I.QES�:SV��

()
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()
() BOLIGINVESTERINGER
()
()
() FRML _DJ_D   tsuih       = (1-dsr2)*(tsk+tsu3*tsu)
()                            + dsr2*(1-dsr)*(tsk+tsu2*tsu)
()                            + dsr*(tsk+tsp+tsu3*tsu) $
)50/�B*-B����SKY�������� �����
SKN����
SKN�����
NSKY��
FRML _DJ_D   Rpibhe      = 0.75*Rpibhe(-1) + 0.25*(pibh/pibh(-1)-1) $
FRML _DJRD   bfknbh      = fKnbh /fKbh $

)50/�B'-5'���I.EKZ������� �8
H[S���������
ORJ�FS�[K��8
SFS�[KY��
����������������������������������������������FS�[K��8
SFS�[KY����������

������
�����������������������������������������
ORJ�SFKH�SFS�[KY����������������
)50/�B6-5'���GORJ�SKN���� �����������
GORJ�FS�[K��X
SFS�[KY��
�������������������������������������
GORJ��SFKH�SKN��SFS�[KY�
�������������������������������������
ORJ�I.EKZ�����INEK����������

FRML _GJ_D   phgk        = phk/kphkg $

)50/�B6-5'���GORJ�I.EK��� ���
�������
GORJ�SKN����
SLEK���
SKJN��
�����������������������������������
ORJ�SKN��������
SLEK�������
SKJN������
����������������������������������
QEV�I.EK����
�����������������������������������
ORJ�I.EKZ�����I.EK�����
�������������������������������������
������������������������������
�����
�������
GORJ�SKN�����
������������������������������������������������������
SLEK�������
SKJN������
����������������������������������������
ORJ�SKN��������
SLEK�������
SKJN������
����������������������������������������
QEV�����I.EK����
����������������������������������������
ORJ�I.EKZ�����I.EK�����
���������������������������������������������GORJ�I.EK���������

FRML _DJ_    fIbh        = Dif(fKbh) + bfivbh*fKbh(-1) $
FRML _GJ_D   fInvbh      = bfInvbh*fKnbh(-1) $
)50/�B,������'LI�I.QEK��� �I,EK���ILQYEK�������
'LI�G�����
)50/�B*-B'���I,EKO������� ��������
QEV
���-5I,EKO���
)50/�B,������'LI�I.EKO��� �I,EKO���EILYEK
I.EKO������
)50/�B,������I.EKH������� �I.EK����I.EKO��
)50/�B,������'LI�I.QEKO�� �I,EKO���EILQYEK
I.QEKO����������I.EKH�I.EK�
����
'LI�G���
�
)50/�B,������I.QEKH������ �I.QEK���I.QEKO��


