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Industriens investeringsforventninger
oktober 2020

Erhvervslivet pa tveers

Investeringsforventninger, industri Investeringsforventninger, industri
2019-2020 2020-2021

+20 % -16 %
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Industrien forventer investeringsvaekst i 2020

Industrivirksomhederne havde allerede i forste undersggelse forventninger om 13
pct. agede investeringer i 2020 i forhold til 2019. Undersagelse blev udfert i okto-
ber 2019. I den opfelgende undersggelse i marts 2020 14 forventningen péa 8 pct.
stigning, og her i oktober 2020 bekraftes den positive forventning med 20 pct. Der
bemerkes dog bade negative og positive udviklinger, nir forventningerne opdeles
pé branchegrupper, hvor industrien for ikke-varige forbrugsgoder traekker op,
mens investeringsgode- og mellemproduktindustrien traekker ned.

Forventet arsvaekst i industriens investeringer

Pct.
25
20
20 f 1. maling
15 . (oktober aret for)
10 .
\4 2. maling
5 (marts samme ar)
’ T
5 = 3. maling
(oktober samme &r)
-10 A
15 A6 = | m4 maling
20 x| (marts aret efter)
v
25
2017 2018 2019 2020 2021

Anm.: For hvert investeringsar udfgres der fire malinger af investeringsforventningeme. Farste maling er i oktober aret far,
anden og tredje maling er i marts og oktober samme ar, og fierde maling er i marts aret efter med endelige tal. De stiplede
dobbeltpile viser i hvilket interval det endelige resultat af arets investeringer estimeres at ligge med 67 pct. sandsynlighed.
Kilde: www.statistikbanken.dk/invest1.

Forventningerne til investeringerne falder for 2021

Som en konsekvens af de meget hgje investeringer i 2020, er det ikke overra-
skende, at der er forventninger om investeringsfald i 2021 p& minus 16 pct. i for-
hold til aret for — Det betyder ikke at, investeringerne i kroner og gre vil blive ne-
gative, men at de relativt set, vil veere lavere end i 2020.

Investeringerne er defineret som nettoinvesteringer, dvs. investeringer minus fra-
salg. Neden for i denne artikel findes et afsnit, der beskriver usikkerhedsestimater
for 2020 og 2021 — markeret med stiplede intervaller i figuren oven for.

Investeringsforventninger i branchegrupperne

Iseer branchegrupperingen ikke-varige forbrugsgoder, der blandt andet omfatter
fodevare- og medicinalvirksomheder, traeekker op med meget positive investerings-
forventninger pé hele 63 pct. i forhold til aret for. Sterre opkeb i medicinalindu-
strien, omtalt i medierne, spiller formodentlig ind pé resultatet. Med disse store in-
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vesteringsstigninger i 2020 er det ikke alarmerende, at forventningerne til investe-
ringerne her forventes at falde til minus 38 pct. i 2021. Se tabel og branchegruppe-
definition sidst i denne opggrelse.

Hvor der er positive investeringsforventninger for 2020 i branchegrupperingen
tkke-varige forbrugsgoder (63 pct.) og varige forbrugsgoder (22 pct.), er der til
gengald negative forventninger i mellemproduktindustrien (minus 11 pct.) og i in-
vesteringsgodeindustrien (minus 1 pct.). Isar sidstnavnte investeringsgodeindu-
stri har udviklet sig meget negativt siden malingen i marts og har med minus 4 pct.
ikke forventninger om ggede investeringer i 2021, hvilket mellemproduktindu-
strien trods alt har med plus 16 pct.

Sammenligning med statistik om investeringsplaner

I det sidelobende konjunkturbarometer for industrien sperges der kvartalsvis, om
virksomhederne har @ndret deres investeringsplaner. Det kan besvares med, om
der er agede, reducerede eller uendrede planer. Andelen af de tre besvarelser,
vaegtet med virksomhedernes beskaftigelse, beregnes og herfra udregnes nettotal-
let som procent egede fratrukket procent reducerede.

Det forekommer tydeligt, at en overveegt af virksomheder i april-undersggelsen ved
indgangen til andet kvartal 2020, reducerede deres investeringsplaner under ind-
tryk af COVID-19-krisen og derefter gradvist har gget dem igen, siledes at de i ok-
tober-undersggelsen ved indgangen til fjerde kvartal 2020, er godt pa vej tilbage
mod niveauet i januar ved indgangen til forste kvartal 2020.

Konjunkturbarometer for industri. £ndringer i investeringsplaner
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Kilde: www.statistikbanken.dk/baro2.

Formal med og afseet for investeringerne
I oktober-undersggelserne opggres, hvilke formal virksomhederne angiver, der har
vaeret med investeringerne i 2020, og hvilke der forventes at veere i 2021.

For den samlede industri angives det fremmeste formél i 2020 at veere erstatning af
nedslidt materiel eller udstyr, hvilket angives af 36 pct. af virksomhederne. Heref-
ter kommer udvidelse af produktionskapaciteten med 24 pct. fulgt af rationalise-
ring af driften med 22 pct. Andre formél udgeres af 18 pct.

Virksomhederne angiver ogsa, hvilken betydning forhold har for, at man foretager
investeringer — altsa afseettet for investeringerne. Efterspargslen har storst betyd-
ning for at investere i 2020 med nettotallet 37. Naststorst betydning har tekniske
forhold med nettotallet 34, fulgt af adgang til finansielle ressourcer eller forventet
profit med nettotallet 26. Andre forhold har mindst betydning med nettotallet 3.
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Se alle tal i statistikbanken pa www.statistikbanken.dk/investf og investb.

Fremskrivninger for 2020 og 2021

Med industriens investeringsforventninger seges det gradvist at neerme sig de en-
delige investeringstal for et givent ar. Det sker i fire undersegelser med et halvt ars
mellemrum. Forste undersggelse udferes i oktober aret for, anden og tredje i lobet
af aret — marts og oktober — og endelig, en sidste undersggelse i marts aret efter.

Der er usikkerheder i tallene, fordi virksomhederne skifter planer og maske ikke
har fuldstendig viden pa de tidspunkter, hvor der sparges til investeringerne. Pa
baggrund af mensteret for de seneste 20 ar, estimerer Danmarks Statistik, at den
endelige investeringsudvikling for 2020, som opgeres i marts 2021, vil ligge i inter-
vallet 77 pet. til 20 pct. med en sandsynlighed pé 67 pct. Et sddan estimat, baseret pé
monsteret i historiske data, skal tages med forbehold. I gjeblikket er det nok sa
meget de aktuelle usikre konjunkturer omkring COVID-19, Brexit og handelskon-
flikter, der praeger udviklingen.

Tilsvarende estimeres det endelige tal for investeringsforventningerne for 2021,
som det vil blive malt i marts 2022, at ligge i intervallet minus 8 pct. til minus 23
pct. med 67 pct. sandsynlighed.

Noagletal for investeringsforventningerne

I tabelform vises nggletallene for de seneste tre ars veekstrater i investeringerne.
Raterne baserer sig pa seneste offentliggjorte tal fra regnskabsstatistikken fra 2018.
I statistikbanken findes flere tal for industriens investeringsforventninger.

Forventninger til industriens investeringer. Samlet industri og fire sektorer

Arlig Arlig vaekst
Investe-
rings- 2019 2020 2021
opgerelse

2018 (4. maling) (1.maling)  (2.maling) (3.maling) (1. maling)

mio. kr. pct.
Industri 24 484 2 13 8 20 -16
Investeringsgodeindustri 5141 13 15 21 -1 -4
Mellemproduktindustri 8522 0 8 -3 -11 16
Fremst. varige forbrugsgoder 148 9 15 14 22 27
Fremst. ikke-varige forbrugsgoder 10 457 -14 13 7 63 -38

Anm.: | tallet for den samlede industri er inkluderet olieraffinaderier foruden de fire sektorer. Belgbene i den arlige investe-
ringsopgerelse stammer fra Regionalfordelt regnskabsstatistik for private byerhverv 2018 og er vaegtgrundlaget for vaekst-
beregningemne. Farste maling for et investeringsar sker i oktober aret for; anden og tredje maling sker i marts og oktober
samme i investeringsaret, og endelig, fierde maling sker i marts aret efter med endelige tal.

Kilde: www.statistikbanken.dk/invest1 og regn8.

Info om branchegrupperinger

Brancherne i industri er grupperet i fire hovedsektorer ud fra, hvilke produkter der
fremstilles. Investeringsgoder er produktionsmidler i form af fast realkapital som
maskiner og transportmidler. Mellemprodukter er materialer, som andre industrier
eller erhverv videreforarbejder, fx kemiske produkter. Varige forbrugsgoder er fx
mgabler, elektronik og legetgj. Ikke-varige forbrugsgoder er fx fadevarer og medicin.
Grupperingerne er internationalt definerede som MIG, dvs. Main Industrial Grou-

ping.

Info om forskellige investeringsbegreber

Industriens investeringsforventninger folger regnskabsstatistikkens definition af
investering og opererer med begrebet nettoinvesteringer, som dekker over, at der
opgoeres for tilgang (tilkeb) minus afgang (frasalg). Det folger almindelig regn-
skabspraksis. Nationalregnskabets tal for bruttoinvesteringer er sammenlignelige


https://www.statistikbanken.dk/investf
https://www.statistikbanken.dk/investB
https://www.statistikbanken.dk/regn8
https://www.statistikbanken.dk/10119
https://www.statistikbanken.dk/invest1
https://www.statistikbanken.dk/regn8
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Glossary:Main_industrial_grouping_(MIG)
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Glossary:Main_industrial_grouping_(MIG)

hermed. Las uddybende om investeringsbegreber i dokumentet om estimerings-
metode.

Mere information: Industriens investeringsforventninger er en stikpraveundersggelse, der udferes samtidigt to
gange om aret (marts og oktober). Styrken er dens aktualitet. Resultaterne preeciseres senere i regnskabsstati-
stikken, der er en mere omfattende undersggelse af bl.a. industrivirksomheder. Se flere tal i Statistikbanken pa
www.dst.dk/stattabel/280. Statistikken er udarbejdet efter retningslinjer aftalt med EU-Kommissionen og tilsva-
rende europeeiske data findes pa DG ECFINs hjemmeside. Her findes ogsa danske tal fra far 2000.

Kilder og metoder: Metoden er beskrevet i statistikdokumentationen. Se ogsa emnesiden.

For hvert investeringsar udfares der fire mélinger. Forste maling er i oktober aret for, anden og tredje méaling er i
marts og oktober samme ar, og endelig sluttes malingen i marts aret efter med de endelige tal.

Naste offentliggerelse: Industriens investeringsforventninger marts 2021 udkommer 23. april 2021.

Henvendelse: Erik Slentg, tIf. 39 17 30 88, esl@dst.dk
Bo Eriksen, tif. 39 17 35 52, bhe@dst.dk
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