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Nationalregnskab, revideret
1. kvt. 2014

Nationalregnskab og offentlige finanser

@konomisk fremgang i arets fgrste kvartal

Bruttonationalproduktet (BNP) steg 0,8 pct. i farste kvartal, nar der korrigeres for
prisudvikling og saesonbevagelser, viser reviderede beregninger. Dette afspejler
iser fremgang i produktionen inden for industri, handel og transport. Det private
forbrug, investeringerne og lagerforggelserne bidrog positivt til vaeksten i efter-
spgrgslen, mens det offentlige forbrug faldt. | forhold til samme periode sidste ar er
BNP steget med 1,3 pct. BNP er nu pd samme niveau som farste kvartal 2008, far
krisen indtraf, hvis man betragter gkonomien eksklusive rastofindvinding. Baseret
pé hidtidige erfaringer kan usikkerheden pa BNP-vaksten generelt vurderes til +
0,5 procentpoint.

Nationalregnskabets hovedstarrelser, kaeedede veerdier, seesonkorrigeret
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Hgj vaekst i det private forbrug pga. tekniske forhold

Det private forbrug steg 1,5 pct. i farste kvartal. Anskaffelsen af karetgjer steg 4,6
pct., forbruget af gvrige varer faldt 0,4 pct., og forbruget af tjenester mv. steg 2,7
pct. Den kraftige veaekst i forbruget skal ses pa baggrund af et usaedvanligt lavt ni-
veau i fjerde kvartal, idet skadeserstatningerne i forbindelse med de to efterars-
storme, Allan og Bodil, regnskabsteknisk blev modregnet i forbruget af forsikrings-
tjenester. Opgjort uden forsikringstjenester var det private forbrug usendret i farste
kvartal. Det offentlige forbrug faldt 1,1 pct. i fgrste kvartal.

Veekst i investeringerne

| arets farste kvartal steg de samlede faste bruttoinvesteringer med 3,6 pct. Bolig-
investeringerne steg 1,5 pct., investeringer i gvrigt byggeri og anlaeg steg 0,6 pct.,
mens investeringer i software mv. steg 2,4 pct. Maskin- og transportmiddelinveste-
ringer steg 7,2 pct., hvilket skyldes markante skibsinvesteringer, der afspejles i en
import af skibe p& 3,8 mia.kr. Investeringer i maskiner og transportmidler ekskl.
skibe faldt 3,6 pct., mens de samlede investeringer ekskl. skibe faldt 0,5 pct.

Markant gget udenrigshandel

Importen steg 4,6 pct. i farste kvartal. Vareimporten steg 2,7 pct., mens tjeneste-
importen steg 8,1 pct. Udviklingen er pavirket af en markant skibsimport i forste
kvartal og af stormene i fjerde kvartal. Sidstnaevnte gav regnskabsteknisk anledning
til en negativ import af forsikringstjenester i fjerde kvartal som fglge af danske for-
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sikringsselskabers genforsikring i udlandet. Opgjort ekskl. skibsimport og import af
forsikringstjenester, steg den samlede import 2,1 pct. i arets farste kvartal. Ek-
sporten af varer steg 0,4 pct., mens eksporten af tjenester steg med 4,8 pct. Samlet
set steg eksporten med 2,2 pct.

Jdget beskeeftigelse
| farste kvartal steg beskaftigelsen med 0,3 pct. svarende til 8.900 personer, mens
det praesterede antal arbejdstimer steg 0,4 pct.

Danmarks nationalregnskab

2014 2013 2014
1. kvt. 1. kvt. 3. kvt. 4. kvt. 1. kvt.
Igbende priser arlig real- realvaekst i pct. i forhold til kvt. far.
mia. kr.  vaekst i pet.! Seesonkorrigerede veerdier
Bruttonationalprodukt (BNP) 458,6 1,3 0,2 -0,3 0,8
Import af varer og tjenester 22715 49 34 2,9 4,6
Forsyning i alt 686,1 25 13 -1,2 2,1
Eksport af varer og tjenester 247,8 53 16 01 2,2
Privat forbrug 225,6 -0,3 -0,2 -1,1 15
Anskaffelse af karetajer 11,8 14,3 0,7 42 4.6
@vrige varer 87,7 -3,3 -0,2 -1,3 -0,4
Tjenester mv. 126,1 0,6 -0,2 -1,5 2,7
Offentligt forbrug 128,7 14 11 08 -1,1
Faste bruttoinvesteringer 78,6 43 19 2,9 3,6
Bolighyggeri 18,1 38 -3,8 5,6 15
@vrigt byggeri og anleeg 16,4 05 29 -4,2 0,6
Maskiner, transportmidler mv. 31,7 8,4 55 -7,5 7,2
Software og gvrige faste bruttoinv. 12,4 0,3 -0,5 -1,2 2,4
Lagerforggelser? 54 0.1 0.1 -0,2 0,2
Endelig anvendelse i alt 686,1 2,5 1,3 -1,2 2,1
Samlede praesterede timer i alt (mio.) 1049 114 0,7 0,3 0,4
Beskeeftigelse® i alt (1.000 personer) 2744 0,8 0,2 0,0 0,3

Lvaekst i forhold til tilsvarende periode &ret far. 2 Lagerforagelsernes hidrag til BNP-vaeksten. Inkl. personer pé orlov.

@konomisk udvikling siden 2008

Danmark er en lille 8ben gkonomi og har derfor en tendens til at vise relativt store
udsving i kvartalsvise veekstrater set i forhold til starre gkonomier. Derfor kan det
veere vanskeligt at fortolke den gkonomiske udvikling ud fra vurdering af enkelte
kvartalvise vaekstrater. En alternativ made at kigge pa veekstrater vises i efterfal-
gende figur. | figuren er beregnet en rullende arsvaekst af de seneste fire kvartaler,
s& vaeksten i fjerde kvartal er lig med arets vaekstrate. Figuren viser negativ ars-
vaekst i dansk gkonomi fra fjerde kvartal 2008 og frem til slutningen af 2010. Der-
efter fglger der en periode med positiv veekst indtil andet kvartal 2012, hvor BNP-
vaeksten, malt pa denne made, igen bliver negativ. Fra andet halvar 2013 har veek-
sten veret positiv. Denne metode udglatter vaekstraterne og kan derfor sige noget
om den underliggende gkonomiske udvikling. Man skal dog veere varsom med at
fortolke vendepunkter, da de kan blive forskudt ift. kvartalsvise veekstrater.
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Seerlige forhold ved denne offentliggarelse

AEndringer siden sidst

Med denne offentliggarelse revideres nationalregnskabet for farste kvartal 2014.
Derudover er der foretaget enkelte revisioner i alle 2013-kvartaler. Disse revisioner
har medfart, at BNP-vaksten er revideret ned med 0,1 procentpoint i farste kvartal
2014. Kvartalsvaeksten er blevet revideret op med 0,2 procentpoint i fgrste og fjerde
kvartal 2013 og ned med 0,1 procentpoint i anden og tredje. BNP-vaeksten for 2013
er dog uendret pa 0,4 pct. Baggrunden for revisionerne er primeert nye oplysninger
vedrgrende betalingsbalance, firmaernes kgb og salg, industriens salg af varer, fi-
nansielle brancher og offentlige finanser. Den seneste offentliggarelse af det kvar-
talsvise nationalregnskab var i Nyt fra Danmarks Statistik nr. 286 fra 28. maj
2014. For mere information om revisioner se Revisioner af det kvartalsvise natio-
nalregnskab.

Pasken

Ved betragtning af de seesonkorrigerede tal bgr man veere opmarksom pa paskens
placering i enten farste eller andet kvartal. Nar pasken som i ar falder i andet kvar-
tal, kan man forvente en negativ effekt p& BNP i andet kvartal pga. et lavere antal
arbejdsdage. Ved sasonkorrektion tages i et vist omfang hgjde for pasken, men
erfaringen viser, at det kan veare vanskeligt at estimere den fulde effekt. Derfor kan
der forventes en positiv effekt pa det saesonkorrigerede BNP i ferste kvartal, nar
pasken falder i andet kvartal.

Stormene Allan og Bodil

Stormene, der ramte Danmark i oktober og december 2013, gav anledning til
transaktioner i forbindelse med skades- og genforsikringserstatninger i fjerde kvar-
tal. I offentligggrelsen af det kvartalsvise nationalregnskab fra 31. marts 2014, Nyt
fra Danmarks Statistik nr. 173, redeggres for Danmarks Statistiks sken over star-
relsesordenen af disse transaktioner, og hvordan de pavirker nationalregnskabets
aggregater. Saledes skennes det, at BNP i fjerde kvartal reduceres med under 0,1
pct. som felge af skades- og genforsikringstransaktioner. Dermed pavirker transak-
tionerne heller ikke naevnevaerdigt veeksten i BNP i farste kvartal 2014, selvom bade
det private forbrug og importen pavirkes positivt af normaliseringen efter storme-
ne. Afledte effekter pa fx boliginvesteringer opfanges af de lgbende beregninger og
er séledes indregnet i udviklingen.
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Offentligt forbrug

Oplysninger om det offentlige forbrug er baseret pa tallene i Nyt fra Danmarks
Statistik nr. 337, Kvartalsvise offentlige finanser 1. kvt. 2014, der blev offentlig-
gjort 25. juni. Realvaeksten i det offentlige forbrug opggres vha. input-metoden,
hvor udviklingen beregnes ved at korrigere omkostningerne i det offentlige forbrug
for lgn- og prisudvikling.

Beskaeftigelse

Opgerelsen af beskaftigelse, praesterede timer og lgn er baseret pa arsveaekstrater i
Arbejdstidsregnskabet 1. kvt. 2014, der blev offentliggjort 12. juni i Nyt fra Dan-
marks Statistik nr. 312,

Saesonkorrektionen af prasterede timer er vanskeliggjort af brud i det bagvedlig-
gende kildemateriale. Som fglge heraf er sesonkorrigerede przesterede timer fra
2008 fremskrevet med branchevise sesonkorrigerede serier fra arbejdstidsregn-
skabet.

Udenrigshandel og betalingsbalance

Der er indarbejdet nye tal for udenrigshandel og betalingsbalance pa grundlag af
den opggrelse af betalingsbalancen, som blev offentliggjort 6. juni i Nyt fra Dan-
marks Statistik nr. 301, Betalingsbalancen over for udlandet april 2014.

Firmaernes kgb og salg

Som folge af eendrede regler for momsindberetning er statistikken over firmaernes
kab og salg behaeftet med starre usikkerhed end tidligere fra og med farste kvartal
2014, jf. Nyt fra Danmarks Statistik nr. 262, Firmaernes kgb og salg marts 2014.
Dette pavirker bl.a. opggrelserne af aktiviteten i markedsmaessige serviceerhverv og
dele af det private forbrug.

Byggeri

Statistikken over byggeaktiviteten, som er den veesentligste kilde til opggrelsen af
aktiviteten i byggeriet, er fortsat preeget af mange forsinkede indberetninger. Der
ma derfor paregnes nogen usikkerhed i opggrelsen af byggeaktiviteten.

Mere information: Se mere detaljerede kvartalsvise oplysninger pd www.dst.dk/stattabel/814 i Statistikbanken.

Se en oversigt over planlagte offentliggarelser pa www.dst.dk/nationalregnskah. Se mere om konjunkturindikato-
rer og de nyeste nggletal pa www.dst.dk/konjunkturdata.

Danmarks Statistik offentliggar hovedreviderede tal for nationalregnskab og offentlige finanser i september og
betalingsbalance i oktober 2014. Laes om revisionerne i forbindelse med overgangen til nationalregnskabssy-
stemet ESA 2010 pa www.dst.dk/revision2014.
Kilder og metoder: Beregningerne er baseret pa den lgbende konjunkturstatistik i kombination med et detaljeret
varebalancesystem, der sikrer konsistens med nationalregnskabets begrebsapparat.
Laes mere pa www.dst.dk/kvalitetsdeklaration/912.
Lees ogsé en uddybende dokumentation af kilder og metoder pa www.dst.dk/knr.
Neeste offentliggarelse: Nationalregnskab 2. kvt. 2014 udkommer 29. august 2014.
Henvendelse: Lill Andersen, tlf. 39 17 36 57, las@dst.dk

Carmela Moreno, tIf. 39 17 30 63, cam@dst.dk

Jonas Dan Petersen, tif. 39 17 34 89, jop@dst.dk
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